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Inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (Alman Menkul Kiymetler Ticaret
Kanunu) Madde 37x Par. 3 uyarmnca 1 Ocak - 31 Mart 2014 arasindaki hesap donemine ait gelir
tablosu, kapsamli gelir tablosu, bilanco, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve secilmis
aciklayici notlardan olusan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ile birlikte, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft’in ara donem grup yonetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank
Aktiengesellschaft yonetimi, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarm Avrupa Birligi (AB)
tarafindan benimsenen, ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarma (UFRS), ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem
finansal raporlamalar i¢in uygulanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan ve ara dénem grup
yonetim raporunun, ara donem grup yonetim raporlar1 i¢in gegerli olan WpHG zorunluluklarina uygun
sekilde hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, 6zet ara donem konsolide finansal
tablolarin ve ara donem grup yonetim raporun incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup y&netim raporu iizerindeki incelememiz
Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmis ve
Almanya’da genel kabul gormiis olan finansal tablo denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, incelemenin, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflartyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlamalar i¢in
benimsenen UFRS’na uygun olarak, ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlamalar i¢in
yayimlanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup ydnetim raporunun,
Oonemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlart i¢in gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir seviyede gilivence ile Oniine gecebilecegimiz sekilde
planlamamizi ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir inceleme temelde sirket c¢alisanlarina
gorlismeler yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime
kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢aligmasi yiiriitilmemesi nedeniyle bir
denetim goriisii bildirilmemektedir.

Incelememiz sonucunda, ozet ara donem konsolide finansal tablolarin, onemli taraflariyla, AB
tarafindan ara donem finansal raporlar i¢in benimsenen UFRS’na uygun olarak ve IASB tarafindan ara
donem finansal raporlama i¢in yayimlanan UFRS’na uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya ara
donem grup ydnetim raporunun, 6nemli taraflariyla, ara donem grup yoOnetim raporlar i¢in gecerli
olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iliskin hi¢bir hususa rastlanmamustir.

Frankfurt am Main (Almanya), 28 Nisan 2014

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Gelir Tablosu

Sona eren ii¢ ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Faiz ve benzeri gelirler 6,246 6,594
Faiz giderleri 2,871 2,944
Net faiz geliri 3,375 3,650
Kredi deger diisiigii karsiliklar 246 354
Kredi deger diisiisii karsiliklari sonrasi net faiz geliri 3,129 3,296
Komisyon ve iicret gelirleri 3,038 2,995
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 1616 2697
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar) ' '
Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) 73 110
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan elde edilen net kazanglar 154 36
(zararlar)

Diger Kar (zarar) 136 97)
Toplam faiz dis1 gelirler 5,018 5,741
Ucret ve sosyal haklar 3,349 3,548
Genel ve idari giderler 3,010 2,818
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 52 192
Maddi olmayan duran varliklarin deger diisiisii 0 0
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 56 65
Toplam faiz dis1 giderler 6,466 6,623
Gelir vergisi 6ncesi kar 1,680 2,414
Gelir vergisi gideri 577 753
Net kar 1,103 1,661
Kontrol giicii olmayan paylarina atfedilebilir net kar 20 10
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar 1,083 1,651

Hisse Senedi Basina Kar

Sona eren ii¢ aylik donem

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Hisse senedi basina kar:

Temel €1.06 €1.76
Sulandirilmig €1.03 €1.71
Hisse adedi (milyon):

Dolagimdaki agirlikli-ortalama hisse basina temel karin paydasi 1,024.0 938.3
Hisse basina seyreltilmis karin paydasi — doniisiim sonrasi diizeltilmis agirlikli

ortalama hisse adedi 1,055.1 965.6
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Konsolide Kapsaml Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Gelir tablosuna kaydedilen net kar 1,103 1,661
Diger kapsaml gelir
Kar/ zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler

Tanimlanmus fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglar (zararlar), vergi 6ncesi 28 (256)
Kar /zarara yeniden siiflandirilamayan kalemlere iligkin toplam gelir vergisi 87 62
Kar /zarara yeniden simflandirilabilecek kalemler
Satilmaya hazir finansal varliklar

Donem iginde ortaya ¢ikan, gerceklesmemis net (Kazanglar) zararlar vergi 6ncesi 313 296

Donem iginde ortaya ¢ikan, gerceklesmis net (kazanglar) zararlar (kar/zarara

yeniden siniflandirilmig), vergi dncesi (59) (91)
Nakit akimlarinin degiskenligini hedge eden tiirevler

Doénem iginde ortaya ¢ikan gerceklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi 6ncesi (14) (1)

Dénem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net (kazanglar) zararlar (kar/zarara

yeniden siniflandirilmis), vergi dncesi 7 9
Satilmaya hazir olarak siiflandirilmis varliklar

Donem i¢inde ortaya ¢ikan gergeklesmemis net kazanclar (zararlar), vergi 6ncesi 0 0

Dénem iginde ortaya ¢ikan, gergeklesmis net (kazanglar) zararlar (kar/zarara

yeniden simniflandirilmis), vergi dncesi 1 0
Yabanci para ¢evrim farklari

Donem iginde ortaya ¢ikan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi dncesi (128) 416

Donem iginde ortaya ¢ikan, gerceklesmis net (kazanglar) zararlar (kar/zarara

yeniden simniflandirilmis), vergi dncesi 3) 0
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar

Donem iginde ortaya ¢ikan net kazanglar (zararlar) 3 75
Kar / zarara yeniden siniflandirilan veya siniflandirilabilecek kalemlerle ilgili gelir
vergisi toplami (77) (36)
Diger kapsamh kar (zarar), vergi sonrasi 158 474
Toplam kapsamh kar (zarar), vergi sonrasi 1,262 2,135
Sunlara atfedilebilir:

Kontrol giicii olmayan paylar 21 14

Deutsche Bank hissedarlari 1,241 2,121
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

Varhklar
m€ 31 Mart 2014 | 31 Aralk 2013
Nakit ve bankalardan alacaklar 16,433 17,155
Bankalar nezdindeki faiz igleyen mevduatlar 73,693 77,984
Yeniden satim sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan
menkul kiymetler 26,514 27,363
Qdiing alman menkul kiymetler 26,697 20,870
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Alim-satima konu varliklar 199,842 210,070

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 481,936 504,590

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 180,441 184,597
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar toplami 862,219 899,257
Satilmaya hazir finansal varliklar 51,204 48,326
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 3,675 3,581
Krediler 380,954 376,582
Miilk ve cihazlar 4,318 4,420
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 13,951 13,932
Diger varliklar 168,189 112,539
Gelir vergisi alacaklari® 8,727 9,393
Toplam varhklar 1,636,574 1,611,400

Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

m€ 31 Mart 2014 | 31 Aralk 2013
Mevduatlar 516,565 527,750
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar ve satilan
menkul kiymetler 12,815 13,381
Odiing verilen menkul kiymetler 3,432 2,304
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagh yiikiimliliikler 59,784 55,804
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 467,329 483,428
Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 95,541 90,104
Yatirnim sdzlesmesi yiikiimliiliikleri 7,974 8,067
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 630,628 637,404
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 55,175 59,767
Diger yiikiimliilikler 211,598 163,595
Karsiliklar 4,614 4,524
Gelir vergisi yiikiimliiliikleri® 2,589 2,701
Uzun vadeli borglar 132,895 133,082
Trust imtiyazli menkul kiymetler 10,249 11,926
Hisse senetlerini alma yiikimliiliigi 0 0
Toplam yiikiimliiliikler 1,580,557 1,556,434
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 € nominal degerde 2,610 2,610
ilave 8denmis sermaye 25,993 26,204
Dagitilmamus karlar 29,574 28,376
Hazine hisseleri, maliyetten (9) (13)
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar 0 0
Birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasr® (2,415) (2,457)
Toplam hissedar 6zkaynaklari 55,753 54,719
Kontrol giicii olmayan paylar 264 247
Toplam 6zkaynaklar 56,017 54,966
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,636,574 1,611,400

1 Gelir vergisi alacaklar1 ve gelir vergisi yiikiimliiliikleri hem ertelenmis hem de cari vergilerden olugmaktadir.
2 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla sirasiyla 2.0 milyar Euro ve 2.1 milyar Euro tutarinda operasyonel/dava karsiliklar1 dahildir.

3 Tamimlanmis fayda planlari ile ilgili yeniden 6l¢iim etkileri (vergi sonrasi) harig.
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Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(denetlenmemis)

Hisse ilave Dagitilmans Hazine Hisse
Senetleri Odenmis karlar hisse senetlerini
(itibari sermaye senetleri, satin alma
degeri yok) maliyetten | yiikiimliiliigii
olarak
simflandirilan
ozkaynaklar

31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 2,380 23,776 29,199 (60) 0

Toplam kapsamh gelir, vergi sonrasi* 0 0 1,651 0 0

Cikarilmis hisse senetleri 0 0 0 0 0

Odenen nakit temettiiler 0 0 0 0 0

Tanimlanmus fayda planlari ile ilgili yeniden

Ol¢lim kazanglari (zararlar), vergi sonrasi 0 0 (194) 0 0

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net

degisim 0 (331) 0 0 0

Hisse bazli ticret planlar gergevesinde dagitilan

banka hisseleri 0 0 0 541 0

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri 0 (2) 0 0 0

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii olarak

smiflandirilan 6zkaynaklara ilaveler 0 0 0 0 0

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak

siiflandirilan 6zkaynaklardan indirimler 0 0 0 0 0

Opsiyon primleri ve hisse senetleri tizerindeki

opsiyonlarin diger etkileri 0 (49) 0 0 0

Banka’nin kendi hisselerinin alimlari 0 0 0 (3,166) 0

Banka’nin kendi hisselerinin satiglari 0 0 0 2,620 0

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net

kazanglar (zararlar) 0 1 0 0 0

Diger 0 84 0 0 0

31 Mart 2013 itibariyla bakiye 2,380 23,479 30,656 (65) 0

31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 2,610 26,204 28,376 (13) 0

Toplam kapsamh gelir, vergi sonrasi* 0 0 1,083 0 0

Cikarilmig hisse senetleri 0 0 0 0 0

Odenen nakit temettiiler 0 0 0 0 0

Tanimlanmus fayda planlari ile ilgili yeniden

Ol¢lim kazanglari (zararlar), vergi sonrasi 0 0 115 0 0

Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net

degisim 0 (189) 0 0 0

Hisse bazli iicret planlar1 ¢ercevesinde dagitilan

banka hisseleri 0 0 0 394 0

Hisse bazli iicret planlar ile ilgili vergi indirimleri 0 (18) 0 0 0

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak

siniflandirtlan dzkaynaklara ilaveler 0 0 0 0 0

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii olarak

simiflandirilan 6zkaynaklardan indirimler 0 0 0 0 0

Opsiyon primleri ve hisse senetleri {izerindeki

opsiyonlarin diger etkileri 0 (47) 0 0 0

Banka’nin kendi hisselerinin alimlari 0 0 0 (3,542) 0

Banka’nin kendi hisselerinin satiglari 0 0 0 3,153 0

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net

kazanglar (zararlar) 0 (3) 0 0 0

Diger 0 46 0 0 0

31 Mart 2014 itibariyla bakiye 2,610 25,993 29,574 9) 0

1 Tamimlanmus fayda planlar ile ilgili yeniden dl¢iim kazanglari (zararlar) (vergi sonrasi) harig.




Satilmaya hazir Nakit akim Satis amaciyla Yabanc1 Ozkaynak Birikmis Hissedarlara Kontrol Toplam
finansal degiskenligi elde tutulan para yontemiyle diger ait toplam gucu ozkayn
varliklardan tiirev hedging olarak cevrim muhasebeles- kapsamli 6zkaynaklar olmayan aklar
. . . .. . paylar
gerceklesmemis islemlerinden siniflandirilan farklar1 tirilen gelirler
net kazanglar gerceklesmemis varliklardan vergi yatirimlardan (giderler),
(zararlar), net kazanglar gerceklesmemi sonrasi gerceklesmemi vergi
uygulanabilen (zararlar), vergi s net kazanglar s net kazanglar sonrasi
vergiler ve sonrast (zararlar), vergi (zararlar)
digerlerinden sonrasi
sonra net
468 (159) 0 (1,593) (10) (1,294) 54,001 239 54,240
177 (3) 0 415 75 664 2,315 14 2,329
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (194) 0 (194)
0 0 0 0 0 0 (331) 0 (331)
0 0 0 0 0 0 541 0 541
0 0 0 0 0 0 (2 0 )
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (49) 0 (49)
0 0 0 0 0 0 (3,166) 0 (3,166)
0 0 0 0 0 0 2,620 0 2,620
0 0 0 0 0 0 1 0 1
8 0 0 0 0 0 84 5 89
645 (162) 0 (1,178) 65 (630) 55,820 258 56,078
303 (101) 2 (2,713) 53 (2,457) 54,719 247 54,966
178 (5) 1 (134) 3 43 1,126 21 1,147
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 115 0 115
0 0 0 0 0 0 (189) 0 (189)
0 0 0 0 0 0 394 0 394
0 0 0 0 0 0 (18) 0 (18)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (47) 0 (47)
0 0 0 0 0 0 (3,542) 0 (3,542)
0 0 0 0 0 0 3,153 0 3,153
0 0 0 0 0 0 3) 0 (3)
0 0 0 0 0 0 46 (5) 42
481 (107) 3 (2,847) 56 (2,415) 55,753 264 56,017
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Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ aylik donem
m€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Net kar 1,103 1,661
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlari:
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Kredi deger diisiisii karsiliklart 246 354
Yeniden yapilanma faaliyetleri 56 65
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin ve digerlerinin (101) (118)
satigindan elde edilen kar
Ertelenmis gelir vergileri, net 332 522
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger tiikenme paylari, ve deger artist 708 715
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net karin (zararin) pay1 (154) (104)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 2,190 3,095
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar (4,459) 2,554
Satilan merkez bankasi fonlari, yeniden satis sozlesmeleri uyarinca alinan menkul kiymetler, diing alinan menkul (4,856) (4,983)
kiymetler
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 4,640 (8,246)
Krediler (3,769) 1,851
Diger varliklar (61,961) (60,626)
Mevduatlar (11,516) (1,623)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler ve yatirim s6zlesmesinden dogan 5,169 8,097
sozlesme yiikiimliiliikleri*
Satin alinan merkez bankasi fonlari, yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca satilan menkul kiymetler, 6diing verilen 508 (3,272)
menkul kiymetler
Diger kisa vadeli borglanmalar (4,701) 5,749
Diger yiikiimliilikler 54,158 55,972
Oncelikli uzun vadeli bor¢? 1,077 (7,848)
Alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal araglardan pozitif ve negatif piyasa degerleri, net 20,972 16,290
Diger, net (1,280) 746
Operasyonel faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 3,828 7,756
Yatinim faaliyetlerinden nakit akimlari:
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satist 3,331 3,210
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklarin satig1 3,168 4,489
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin satig1 4 16
Miilk ve cihazlarin satist 4 13
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (9,157) (8,795)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar (42) 0
Miilk ve cihazlar (112) (113)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar i¢in alinan (6denen) net nakit 333 2
Diger, net (163) (151)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (2,634) (1,329)
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlari:
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi ihraci 4 19
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 6demeleri ve itfalar (1,364) (1,347)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci 48 0
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalart (1,582) 3)
Banka’nin kendi hisselerinin alimlari (3,542) (3,166)
Banka’nin kendi hisselerinin satiglari 3,139 2,620
Kontrol giicii olmayan paylara ddenen temettiiler 0 0
Kontrol giicii olmayan paylardaki net degisim 16 11
Odenen nakit temettiiler 0 0
Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullamlan) net nakit (3,281) (1,866)
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki net etkisi 110 (284)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis (azalig) (9,633) 4,277
Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 56,041 53,321
Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 46,407 57,598
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullamlan) net nakit sunlari icerir
Odenen gelir vergileri, net 12 330
Odenen faiz 3,403 2,966
Alman faiz ve temettiiler 6,496 5,940
Nakit ve nakde esdeger varhklar sunlardan olusur
Nakit ve bankalardan alacaklar 16,433 26,813
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (31 Mart 2014 itibariyla 43,719 milyon Euro, ve 31 Mart 29,973 30,785
2013 itibartyla 92,723 milyon Euro tutarlarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 46,406 57,598

1 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013’e kadar sirasiyla 2,923 milyon Euro ve 3,012 milyon Euro tutarinda 6ncelikli uzun vadeli tahvil ihraci ve 2,809 milyon Euro ve

4,732 milyon Euro tutarinda geri 6deme ve itfa dahildir.

2 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013’e kadar sirastyla 10,894 milyon Euro ve 11,424 milyon Euro tutarinda ihrag, ve 10,525 milyon Euro ve 18,624 milyon Euro

tutarinda geri 6deme ve itfa dahildir.
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31 Mart 2014 itibariyla Ara Dénem Raporu Sunuma lliskin Esaslar (denetlenmemis)
Kaynak Degerleme Diizeltmesi

Sunuma Iliskin Esaslar (denetlenmemis)

Deutsche Bank AG ve bagli ortakliklarin1 (topluca "Grup") kapsayan ilisikteki 6zet konsolide ara
donem finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro cinsinden ifade edilmistir. UMS 34
"Ara Donem Finansal Raporlama" zorunluluklarina uygun olarak sunulmus olup, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("[ASB") tarafindan yayimlanan ve Avrupa Birligi (“AB”) tarafindan
onaylanan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarma ("UFRS") uygun olarak hazirlanmistir.
Grup’un UFRS’n1 uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanmis olan UFRS ile AB tarafindan
onaylanmis olan UFRS arasinda herhangi bir fark yaratmamaktadir.

Yonetim Raporuna dahil edilen bazi UFRS agiklamalari, konsolide ara dénem finansal tablolarin
ayrilmaz bir pargasidir. Bunlar, Yénetim Raporunun Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet
Boliimii bazinda Sonuglar kisminda agiklanan Faaliyet Boliimii Bilgileri notunun Faaliyet Boliimii
bazinda Faaliyet Sonuglaridir. Bu bilgilerin gosterimi UMS 34 ve UFRS 8 "Faaliyet Boliimleri"” ile
uyumludur.

Deutsche Bank’in 6zet konsolide ara donem finansal tablolar1 denetlenmemistir ve faaliyet boliimleri
hakkinda bilgiler, gelir tablosu, bilango ve diger finansal bilgi hakkindaki ek agiklamalari
icermektedir. Bunlar, “Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi” boliimiinde belirtildigi iizere
yeni benimsenen muhasebe duyurular1 hari¢ olmak iizere, Deutsche Bank’in 2013 yilina ait ve ayn1
muhasebe ilkelerinin uygulanmis oldugu denetlenmis konsolide finansal tablolar1 ile birlikte
okunmalidir.

Finansal tablolarin UFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yiikiimliiliik kategorileri
icin tahmin ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin raporlanan tutarlarini, sarta bagh varlik ve
yiikiimliiliiklerin bilango tarihindeki agiklamasini, ve raporlama dénemi igindeki gelir ve giderlerin
raporlanan tutarlarim etkilemektedir. Fiili sonuglar yonetimin tahminlerinden farklilik gosterebilir ve
raporlanan sonuglar, biitlin y1l i¢cin beklenebilecek sonuglarin gostergesi olarak goriilmemelidir.

Kaynak Degerleme Diizeltmesi

2013’0n dordiincii ¢eyreginde Grup, teminatlandirilmamis tlirev pozisyonlart i¢in piyasanin isaret
ettigi fonlama maliyetlerini igeren bir degerleme yonteminin (yaygin olarak Kaynak Degerleme
Diizeltmesi adiyla bilinir) uygulamasini tamamlamistir. Kaynak Degerleme Diizeltmesinin
uygulanmasina, orta vadeli fonlamanin, teminatlandirilmamis tiirevlerin gergege uygun degerinin
onemli bir bileseni olduguna dair kanitlarin artmasi sonucu gegilmis, ve 2013’lin dordiincii ¢eyreginde
Konsolide Gelir Tablosunda 366 milyon Euro tutarinda zararin muhasebelestirilmesiyle
sonuglanmistir.



Odiinc Alman ve Odiin¢ Verilen Menkul Kiymetlerden Faiz Gelir ve Giderleri, ve
Danmismanhk Ucretleri

2013’iin dordiincii ¢eyreginde Grup, hatalarin etkisi nedeniyle 31 Aralik 2012 ve 2011°de sona eren
yillar i¢in konsolide gelir tablosunda belli kalemlerdeki karsilastirmali bilgileri yeniden ifade etmistir.
Bu yeniden ifade edilen rakamlarin, net faiz geliri, net kar, net gelirler veya 6zkaynaklar {izerinde
herhangi bir etkisi olmamigtir. 31 Mart 2013’te sona eren ii¢ aylik dénem i¢in hatalarin konsolide gelir
tablosundaki etkisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sona eren ii¢ ayhk donem 2013
m. € Raporlanan (")diil}g: Alinan Damsmanhk Diizeltilmis
bakiye / Odiing iicretleri bakiye
Verilen
Menkul
Kiymetler
Faiz geliri 6,748 (154) 0 6,594
Faiz gideri (3,098) 154 0 (2,944)
Komisyon ve iicret gelirleri 2,849 0 146 2,995
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklardan/
yiikiimliiliklerden net kazanglar (zararlar) 2,843 0 (146) 2,697

Odiin¢ Alinan ve Odiin¢ Verilen Menkul Kiymetlerden Faiz Gelir ve Giderleri - Menkul kiymet
odiing alma / 6diing verme islemlerinden 6denen ticretleri daha dogru sekilde yansitmak i¢in faiz gelir
ve giderlerini yeniden ifade etmek iizere geriye doniik diizeltmeler yapilmistir. Diizeltme sonucunda
hem faiz gelirlerinde hem de faiz giderlerinde azalis olmus, ama net faiz geliri, net kar veya
0zkaynaklar iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

Damismanhik Ucretleri - Grup'un muhasebe ilkeleri dogrultusunda, danismanlik iicretlerinin hizmet
bazli faaliyet niteligini yansitmak {izere, Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan net kazanglar/zararlar kaleminden Komisyon ve fticret gelirleri kalemine yeniden
siiflandirmak igin geriye doniik diizeltmeler yapilmistir. Yeniden siniflandirmanin net gelirler, net
kar veya 6zkaynaklar tizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

Mubhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi (denetlenmemis)

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurulari
Asagidaki muhasebe duyurulart Grup i¢in gecerlidir ve bu ara donem &zet konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmustir.

UMS 32

1 Ocak 2014’te Grup, UMS 32 "Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliklerin Mahsubu’nda
giincellemeleri (UMS 32 R) benimsemistir. UMS 32 R (a) bir kurulusun kanunen icra edilebilir cari
mahsup hakkinin anlamini; ve (b) briit 6desme sistemlerinin ne zaman net 6desmeye denk
sayilabilecegi hususunu netlestirmektedir. UMS 32 R’nin, Grup'un konsolide finansal tablolar:
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

IFRIC 21

1 Ocak 2014’te Grup, UMS 37 "Karsiliklar, Sarta Bagli Yikiimliilikler ve Sarta Bagh Varliklar"in bir
yorumu olan IFRIC 21 "Vergiler"i benimsemistir; bu yorumda, bir kurulusun, sadece ilgili mevzuata
gore 6demeyi tetikleyen faaliyet gergeklestiginde vergi i¢in ylikiimliligi muhasebelestirecegi hususu
netlestirilmistir. IFRIC 21’in, Grup'un konsolide finansal tablolari iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir. IFRIC 21 heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.




Yeni Muhasebe Duyurular
UFRS 2010-2012 ve 2011-2013 Déngiilerinde lyilestirmeler

IASB'nin 2010-2012 ve 2011-2013 dongiileri i¢in yillik iyilestirme projeleri sonucunda Aralik 2013’te
IASB, ¢ok sayida UFRS standardinda gilincellemeler yayinlamistir. Bunlar, sunum, muhasebelestirme
veya 6l¢iim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol acan giincellemelerden ve de cesitli miinferit
UFRS standartlar1 ile ilgili terminolojik veya editoryal giincellemelerden olugmaktadir.
Giincellemeler, 1 Temmuz 2014’te veya sonrasinda baslayan yillik dénemler igin gecerli olacak olup,
daha erken uygulanmasina izin verilmektedir. Giincellemelerin Grup'un konsolide finansal tablolar:
iizerinde Onemli bir etki yapmasi beklenmemektedir. Giincellemeler heniiz AB tarafindan
onaylanmamistir.

UFRS 9 Siiflandirma ve Ol¢iim, Deger Diisiikliigii ve Hedging Muhasebesi

Kasim 2009’da IASB, bir kurulugun finansal varliklarimi nasil siniflandirmasi ve dlgmesi gerektigi
konusunda yeni zorunluluklar getiren UFRS 9 "Finansal Araglar"i yayimlamigtir. EKim 2010°da IASB,
finansal yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesine yonelik olarak UFRS 9°da ilave giincellemeler
yayimlamustir. Her iki standart birlikte, IASB'nin UMS 39 "Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim"ii degistirmesinin ilk asamasmi temsil etmektedir. Kasim 2012°de 1ASB, UFRS 9’da yeni
giincellemeler O6nermis olup, UFRS 9’un ilk asamasi i¢in nihai zorunluluklari 2014 yilinda
yayimlamasi beklenmektedir.

UMS 39’un degistirilmesi projesinin ikinci agsamasinda IASB, UMS 39 kapsaminda finansal
varliklarin deger distikligi icin kurallari da degistirecek olup, nihai kurallart 2014 yili igerisinde
yayimlamasi beklenmektedir. Kasim 2013°te IASB, UMS 39’un degistirilmesinin {iglincii asamasinin
bir pargasi olarak yeni hedging muhasebesi yonergelerini sonuglandirmistir. Bu degisiklikler,
kuruluslarin  risk yOnetim faaliyetlerini finansal tablolarinda daha iyi yansitabilmesi igin
geligtirilmistir.

IASB, UFRS 9’un ii¢ asamasimin da 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olacagini bildirmistir. Grup,
UFRS 9’un biitiin asamalarinin etkisini halen degerlendirmektedir.
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Faaliyet Boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet boliimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet bdoliimlerine kaynak tahsis etmek ve
performansint degerlendirmek icin faaliyet bdliimlerinin, kuruluslarin diizenli olarak {ist ydonetim yani
Deutsche Bank Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilen i¢ yonetim raporlarina dayali sunumunu
gerektiren "yonetim yaklagimina" goére hazirlanmustir.

2014’tn birinci ¢eyreginden baslayarak, net gelirlerin, gelir vergileri dncesi karin (zararin) ve ilgili
rasyolarin bir bileseni olarak net faiz geliri, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler igin ABD’de
vergiden muaf menkul kiymetler bakimindan tamamen-vergiye-tabi-dengi esasina gore gosterilmistir.
Bu, yonetimin vergiye tabi ve vergiden muaf menkul kiymetlerinin performansini karsilastirilabilir
sekilde oOlgmesine imkan saglamaktadir. Sunumdaki bu degisiklik sonucunda 2014’{in birinci
ceyreginde KB&MK net faiz gelirlerinde 8.0 milyon Euro artis olmustur. Bu artig, Grup Konsolide
rakamlarinda, K&D’de ters kayitla dengelenmistir. Onceki dénemin karsilastirmali rakamlari, &nemli
olmamasi1 nedeniyle diizeltilmemistir. ABD’de vergiden muaf belediye tahvillerinin g¢ogunlugu
bakimindan, tamamen vergiye-tabi-dengi net faiz gelirini tespitte kullanilan vergi orani %35’tir.
NCOU biriminin elinde bulunan, ABD’de vergiden muaf menkul kiymetler, ¢ekirdek ve ¢ekirdek dist
faaliyetlerin yonetimindeki yaklasim farki nedeniyle, tamamen vergiye-tabi-dengi esasina gore
gosterilmemektedir.

Faaliyet Boliimleri

Grup’un faaliyet bolimi raporlamasi, bolimlerin finansal performans degerlendirmesinin ve
bolimlere kaynak tahsisinin esasint olusturan dahili yOnetim raporlama sistemlerindeki
organizasyonel yapiy1 izler. Genellikle, organizasyonel yapidaki kiiciik ¢apli degisiklikler nedeniyle
onceki donemin karsilastirmali sunumunda bazi rakamlar, Grup’un ydnetim raporlama sistemlerinde
dikkate alinmasi halinde yeniden ifade edilmistir.

2014’in birinci ¢eyreginde, organizasyonel yapida yapilan asagidaki degisiklikler, faaliyet
boliimlerinin kompozisyonunu etkilemistir:

2013’0n dordiincii g¢eyreginde, emtia isinin kiigiiltilmesi ve bazi birimlerinin faaliyetlerinin
durdurulmasina dair karar alinmugtir. Durdurulan faaliyetleri iceren portfdyleri Ozel Emtia Grubu
(SCQ) altinda toplulastirilmig, bu da sonradan 2014’{in birinci ¢eyreginde KM&MK’den NCOU’ya
aktarilmistir. SCG, Enerji, Tarim, Baz Metaller ve Kuru Yiik pozisyonlar ile ilgili varliklari,
yikimliiliikleri ve sarta bagh riskleri igermektedir. KB&MK ve NCOU i¢in karsilagtirmali rakamlar
da buna gore yeniden ifade edilmistir. Devam ettirilen emtia isi KB&MK igerisinde kalmustir.

OIB, OiBhnin gelir kompozisyonunda daha fazla seffaflik saglamak icin, eskiden diger gelirlerde
gosterilmekte olan bazi kalemleri "Posta ve tali Postbank Hizmetleri" altinda yeni bir gelir kategorisi
altinda gostermeye baslamistir.

2014’{in birinci ¢eyreginde Grup, asagidaki sermaye harcamalarini yapmig veya yatirimlarini elden
cikarmustir:

Eyliil 2012°de Grup, BHF-BANK AG’nin Kleinwort Benson Group ve RHJ International’a satisi ile
ilgili olarak bir sozlesme imzalamistir. Islem yapis1 Ekim 2013’te giincellenmistir. Bu islemin
kapanigi, Alman finansal diizenleme kurumu BaFin’in bu satin almaya herhangi bir itirazi olmadigin
teyit etmesi sonrasi Mart 2014 sonlarina dogru gergeklesmistir. Deutsche Bank, kapanis alim fiyati
diizeltmelerine tabi olarak, 309 milyon Euro nakit, ve nominal degerden ihra¢ edilmis 31 milyon Euro
tutarinda RHJ International hissesi olmak {iizere toplam 340 milyon Euro tutarinda bedel tahsil
etmigtir.

28 Subat 2014’te Grup, registrar services GmbH’in Link Market Services'e satigini tamamlamustir.
Soézkonusu birim, GIB (Global Islem Bankacilig1) Kurumsal Béliimiiniin bir pargast idi.



Ortalama Aktif Ozkaynak Tahsisi

Faaliyet boliimlerine tahsis edilen ortalama aktif 6zkaynagin toplami, Grup’un genel ekonomik risk
pozisyonunun veya idari sermaye talebinin yiiksek olanina dayali olarak belirlenmektedir. 2013’ten
baglayarak Grup, faaliyet boliimlerine ortalama aktif 6zkaynak tahsisinde, CRR/CRD 4 cercevesinde
daha da artan idari zorunluluklari yansitmak ve sermaye tahsisini bildirilen sermaye ve &zkaynak
getirisi hedeflerine yaklagtirmak iizere ince ayarlama yapmustir. Yeni yontem gercevesinde, idari
sermaye icin i¢ talep, Grup seviyesinde %10’luk Ortak Ozkaynak Tier 1 rasyosuna dayali, ve
CRR/CRD 4 kurallarimin tam uygulandig: varsayilarak hesaplanmistir. Dolayisiyla, tahsis esasi, yani
risk-agirlikli varliklar ve belli idari sermaye diisiim kalemleri de, tam uygulanan CRR/CRD 4 esasina
gore hesaplanmaktadir. Sonug olarak bdliimlere tahsis edilen sermaye tutari, agirlikli olarak KB&MK
ve NCOU’da olmak tizere artmustir. Eger Grup’un ortalama aktif 6zkaynaklari, genel ekonomik risk
pozisyonu ile idari sermaye ihtiyacinin yiiksek olanimmi asarsa, bu fazlalik Konsolidasyon &
Diizeltmelere tayin edilmektedir.

Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuglari

Faaliyet boliimlerinin sonuglari i¢in, UFRS kapsaminda konsolide faaliyet sonuglarinin mutabakati da
dahil olmak iizere, liitfen bu Ara Donem Raporunun “Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal
Inceleme: Faaliyet Sonuglari: Faaliyet Boliimlerinin Faaliyet Sonuglarr” kismina bakiniz.



Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Deutsche Bank
31 Mart 2014 itibariyla Ara Dénem Raporu

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler

(denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanglar (Zararlar)

Sona eren ii¢ ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2014 | 31 Mart 2013
Net faiz geliri 3,375 3,650

Alim-satim kart® 1,699 2,448

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)® (83) 249
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden 1616 2 697°
net kazanglar (zararlar) toplami ' ’
Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal 4991 6.347
varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar) toplam ' '

Satig & Alim-satim (hisse senedi) 606 628
Satis & Alim-satim (tahvil ve diger iiriinler) 2,050 2,502

Toplam Satis & Alim-Satim 2,656 3,130

Kredi iirlinleri 145 84

Kalan iiriinler’ (27) 232
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler 2,774 3,446
Ozel & Ticari Miisteriler 1,557 1,486
Global Islem Bankacilig® 565 541
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi 335 714
Cekirdek Dis1 Operasyonlar Birimi (223) 123
Konsolidasyon & Diizeltmeler (15) 35
Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 4991 6.347°
varhklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) toplam ' ’

1 Alim-satim kari, alim-satim amagh elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tagimayan tiirevlerden kazanglari ve zararlar
icermektedir.

2 Sekiiritizasyon yapilarindan 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013°de sona eren tiger aylik donemler i¢in sirastyla 1 milyon Euro kazanci ve (101)
milyon Euro zarari icermektedir. Ilgili araglarin gergege uygun deger hareketleri olan, 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013°de sona eren iicer ayhk
donemler igin sirastyla 28 milyon Euro ve 187 milyon Euro, alim-satim kart iginde raporlanmistir. Her ikisi de Satig & Alim-satim (tahvil ve
diger iirlinler) altinda raporlanmistir. Bu kazanglarin ve zararlarin toplami, bu konsolide sekiiritizasyon yapilarinin zararlarindan Grup’un
payini temsil etmektedir.

3 Onceki donemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla bilgi igin liitfen bu raporun “Sunuma iliskin Esaslar” kismina bakmniz.

4 Kredilerden net faiz spreadini ve kredi temerriit swaplarinin ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan kredilerin gergege uygun
degerindeki degisimi icermektedir.

5 Net faiz gelirlerini ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliliklerden, ihrag, danigmanlik ve diger
urtinlerden net kazanglan (zararlart) igermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

Sona eren ii¢c aylik dénem
m¢€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Portfoy yonetim faaliyetlerinden komisyonlar ve iicretler 873 818
Menkul kiymet yiiklenim ve diger menkul kiymet faaliyetlerinden komisyonlar, 971 997!
aracilik ticretleri, kar marjlar
Diger miisteri hizmetlerinden iicretler 1,195 1,180
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 3,038 2,995

1 Onceki dénemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla bilgi icin liitfen bu raporun “Sunuma iliskin Esaslar” kismina bakimiz.




Emeklilik ve Diger istihdam Sonrasi Sosyal Haklar

Sona eren ii¢ ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hizmet maliyeti 67 72
Net faiz maliyeti (geliri) 0 10
Tanmmh sosyal hak planlarimn toplam giderleri 67 82
Tammh katki planlarimin toplam giderleri 108 108
istihdam sonrasi sosyal hak giderleri toplanm 178 190
Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli sandigina isveren katkisi 62 60

Grup 2014’te emeklilik sosyal hak planlarina yaklagik 200 milyon Euro katkida bulunmay1
beklemektedir. 31 Aralik 2014°te sona eren y1l i¢inde Grup’a herhangi bir plan varliginin geri donmesi

beklenmemektedir.

Tammh fayda yiikiimliiliigiinii belirlemede kullanilan iskonto oram

% 31 Mart 2014 31 Mart 2013

Almanya 3.2 3.6
Ingiltere 4.5 45
A.B.D. 4.4 4.8

Genel ve idari Giderler

Sona eren ii¢c ayhik donem
m¢€ 31 Mart 2014 | 31 Mart 2013
BT maliyetleri 804 676
Isgaliye, doseme ve ekipman giderleri 551 484
Profesyonel hizmet iicretleri 451 356
Iletisim ve veri hizmetleri 213 223
Seyahat ve temsil giderleri 95 95
Odeme, takas ve saklama hizmetleri 116 148
Pazarlama giderleri 63 74
Konsolide edilen yatirimlar 200 193
Diger giderler 516 569
Toplam genel ve idari giderler 3,010 2,818

1 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 de sona eren iiger aylik donemler itibariyla sirasiyla O milyon Euro ve 120 milyon Euro
tutarinda hukuki ihtilaflarla ilgili giderler bulunmaktadir.

Yeniden Yapilanma

Grup, Oniimiizdeki yillarda maliyetleri, is tekrarlarin1 ve karmasikligi biiytik Olclide diistirmek
suretiyle uzun vadeli rekabet giiciinii artirmay1 amaglamaktadir. Grup, 2015 yil1 itibariyla 4.5 milyar
Euro tam yillik maliyet tasarrufu elde etme amaciyla 2012’den baslayarak {i¢ yillik donemde yaklagik
4 milyar Euro harcamay1 planlamaktadir.

31 Mart 2014 itibariyla Grup’un Yonetim Kurulu, yaklasik 4 milyar Euro’luk planlanan tutarn bir
pargasini olusturan yeniden yapilanmanin yedi asamasim onaylamistir. Yeniden yapilanma gideri,
isten ¢ikarma tazminatlarindan, istthdamin sona ermesi nedeniyle heniiz tiikkenmeye tabi tutulmamisg
ertelenmis ticret Odiillerinin hizlandirilmasini kapsayan ilave giderlerden ve gayrimenkullerle ilgili
sozlesme fesih maliyetlerinden olugmaktadir. 2014’{in ilk geyreginde 56 milyon Euro (2013’{in ilk
¢eyregi: 65 milyon Euro) yeniden yapilanma gideri kaydedilmis olup, bunun 45 milyon Euro (2013’{in
ilk c¢eyregi: 20 milyon Euro) kismu Grup’un yeniden yapilandirma giderleri ile ilgili muhasebe
politikasina gore personel sayisindaki azaligla ilgili isten ¢ikarma tazminatlar1 igindir. Heniiz
tiikenmeye tabi tutulmamis ertelenmis ticret ddiillerinin hizlandirilmasi nedeniyle de ilave 10 milyon
Euro (2013’1in ilk ¢eyregi: 45 milyon Euro) gider gerceklesmistir. Ayrica esasen gayrimenkullerle
ilgili s6zlesme fesih bedelleri igin 1 milyon Euro (2013%in ilk ¢eyregi: 0 milyon Euro) gidere
katlanilmastir.



Toplam 56 milyon Euro (2013’tin ilk ¢eyregi: 65 milyon Euro) tutardan, Kurumsal Bankacilik &
Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimii’ne 46 milyon Euro (2013’tin ilk ¢eyregi: 54 milyon Euro) gider
yazilirken, Deutsche Varlik & Servet Yonetimi Kurumsal Boliimii’ne 4 milyon Euro (2013’{in ilk
ceyregi: 7 milyon Euro), Global Islem Bankaciligi Kurumsal Béliimii’ne 2 milyon Euro (2013iin ilk
ceyregi: 2 milyon Euro), Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal Boliimii’ne 3 milyon Euro (2013’iin ilk
geyregi: 1 milyon Euro) ve Cekirdek Disi Operasyonlar Birimi Kurumsal Boliimii’ne Altyap:
Fonksiyonlarindan tahsisler dahil 1 milyon Euro (2013’tn ilk ¢eyregi: 1 milyon Euro) gider
yazilmustir.

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 itibartyla yeniden yapilandirma karsiliklart sirasiyla 163 milyon Euro
ve 119 milyon Euro olmustur. Cari yeniden yapilanma karsiliklarinin ¢ogunlugunun 2014 yili
i¢cerisinde kullanilmas1 beklenmektedir.

2014 yilinin ilk ¢eyreginde yeniden yapilandirma ve diger yollarla tam zamanli dengi (full-time
equivalent - FTE) 393 personel azaltilmistir. Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal
Bo6limii’nde (51 FTE) , Deutsche Varlik & Servet Yonetimi Kurumsal Bolimii’'nde (75 FTE) ve
Global Islem Bankaciligi Kurumsal Béliimii’'nde (116 FTE), Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal
Bolimii’nde (12 FTE), Altyap: birimlerinde ise (139 FTE) azaltilmistr.

Etkin Vergi Orani

2013°1n ilk ¢eyreginde net kar 1.7 milyar Euro iken, 2014’iin ilk ¢eyreginde net kar 1.1 milyar Euro
olmustur. 2013’iin ilk ¢eyreginde 753 milyon Euro tutarinda gelir vergisi gideri, 2014’tin ilk
ceyreginde ise 577 milyon Euro gelir vergisi gideri olusmustur. 2013’nin ilk geyreginde etkin vergi
orant %31 iken cari donemde etkin vergi oran1 %34 olmustur.



Deutsche Bank
31 Mart 2014 itibariyla Ara Donem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Bilan¢o Hakkinda Bilgiler
(denetlenmemis)

Konsolide Bilanco Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Gergege Uygun Degeri Kar /Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

m €

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

Alim-satim amagh elde tutulan finansal varliklar:

Alim-satima konu varliklari :

Alim-satim amagli menkul kiymetler 180,307 187,554
Diger alim-satim varliklar: 19,535 22,516
Toplam alim-satim varhklar: 199,842 210,070
Tiirev finansal araclardan pozitif piyasa degerleri 481,936 504,590
Alim-satim amach elde tutulan finansal varhiklar toplamm 681,777 714,660
Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar:
Geri satim anlagmalari ¢er¢evesinde satin alinan menkul kiymetler 114,740 116,764
Odiing alinan menkul kiymetler 32,083 32,485
Krediler 14,444 15,579
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan diger finansal varliklar 19,174 19,768
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar toplanm 180,441 184,597
Gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan toplam finansal varhklar 862,219 899,257

1 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla sirasiyla 15,754 milyon Euro ve 17,787 milyon Euro tutarinda, alim-satima konu

krediler dahildir.

m€

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

Alim-satim amach tutulan finansal yiikiimliiliikler:

Alm-satim yiikiimliiliikleri:

Alim-satim amagli menkul kiymetler 58,660 54,951
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 1,124 853
Toplam alim-satim yiikiimliiliikleri 59,784 55,804
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 467,329 483,428
Alm-satim amach tutulan finansal yiikiimliiliikler toplam 527,113 539,232
Gergcege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Repo sozlesmeleri ¢ercevesinde satilan menkul kiymetler 79,157 73,642
Kredi taahhiitleri 155 193
Uzun vadeli borglar 9,665 9,342
Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler 6,564 6,927
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplam 95,541 90,104
Yatirim sozlesmesi yiikiimliilikleri © 7,974 8,067
Gercege uygun deger farki kar /zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 630,628 637,404

1 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarinin, itfa degerinin ger¢ege uygun degerine esitlenmesine yol agtig1 yatirim

sozlesmeleridir.

Satilmaya Hazir Finansal varhiklar

m € 31 Mart 2014 | 31 Arahk 2013
Bor¢lanma senetleri 47,448 44,242
Hisse senetleri 1,032 1,076
Diger 6zkaynak paylari 821 837
Krediler 1,903 2,170
Satilmaya hazir finansal varhiklar toplamm 51,204 48,326




UMS 39 ve UFRS 7 "Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirmasi'' nda Degisiklikler

Ekim 2008’de yayimlanmis olan UMS 39 ve UFRS 7 degisiklikleri ¢ercevesinde, belli finansal
varliklar 2008’in ikinci yarisinda ve 2009’un ilk g¢eyreginde gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan ve satilmaya hazir finansal varliklardan, krediler sinifina yeniden siniflandirilmstir.
2009’un ilk ceyreginden bu yana herhangi bir yeniden siniflandirma yapilmamstir.

Grup, bu degisiklikler ¢ergevesinde uygun olan, ve yeniden siniflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma
veya alip-satma yerine ongoriilebilir bir siire i¢in elde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan
varliklar belirlemistir. Yeniden siniflandirmalar, varliklarin yeniden siniflandirma tarihindeki gercege
uygun degerinden yapilmistir.

Yeniden siniflandirilan finansal varhklar

(aksi belirtilmedikgce) Kredilere Kredilere
mir € yeniden yeniden
simiflandirilan simiflandirilan
alim-satim satilmaya hazir
amach finansal finansal
varhklar varhklar
Yeniden siniflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 114
Birikmis diger kapsamh gelirlerde (zararlarda) gerceklesmemis gercege 0.0 (1.2)
uygun deger zararlari
Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:
araligin iist ucu %13.1 %9.9
araligin alt ucu %2.8 %3.9
Yeniden simiflandirma tarihinde beklenen geri kazamlabilir nakit akimlari 39.6 17.6

2008 ve 2009°da yeniden siniflandirilan varhiklarin defter degerleri ve gercege uygun degerleri

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
mé€ Defter Gergege uygun Defter Gergege uygun
degeri degeri degeri degeri
Kredilere yeniden simiflandirilan alim-satim
amach finansal varhklar:
Menkul kiymetlestirilmis varliklar 1,965 1,965 1,985 1,872
Borglanma senetleri 1,013 1,053 1,062 1,068
Krediler 2,189 1,914 2,367 2,064
Kredilere yeniden simiflandirilan alim-satim
amach finansal varhiklar toplanu 5,167 4,932 5,415 5,004
Kredilere yeniden simiflandirilan satilmaya hazir
finansal varhklar:
Menkul kiymetlestirilmis varliklar 1,900 1,902 1,972 1,955
Borglanma senetleri 1,218 1,320 1,220 1,284
Kredilere yeniden simiflandirilan satilmaya hazir
finansal varliklar toplamm 3,118 3,222 3,192 3,239
Kredilere yeniden siniflandirilan finansal
varhiklar toplamm 8,2861 8,154 8,606 8,243

1 Yukaridaki tabloda gosterilen yeniden smiflandirilan varliklarin defter degeri tizerinde, faiz orani riski igin etkin gercege uygun deger
hedge muhasebesinden iligkili defter degeri etkisi de vardir. Bu etki, defter degerini 31 Mart 2014 itibariyla 77 milyon Euro, 2014 31 Aralik
2013 itibartyla ise 34 milyon Euro artirmaktadir.

Yeniden siniflandirilan biitiin  varliklar Cekirdek Dis1 Operasyonlar Birimi (NCOU) tarafindan
yonetilmektedir ve bu portfoy ile ilgili elden ¢ikarma kararlari, risk azaltma kararlarmi alma
gorevlerine uygun olarak NCOU tarafindan alinmaktadir. 31 Mart 2014’de sona eren li¢ aylik
dénemde Grup, 36 milyon Euro defter degerine sahip degerlenmis varliklarin1 satmis, bunun
sonucunda 0.8 milyon Euro net kar elde etmistir.



Satiglara ek olarak, dnceden alim-satim amagli olarak siniflandirilmakta olan ve yeniden smiflandirilan
varliklarin defter degerindeki diistis, 194 milyon Euro tutarinda itfa ve vade dolumlarini igermektedir.
Onceden satilmaya hazir olarak siniflandirilmis olan varliklarin defter degerindeki diisiis igerisinde, 78

milyon Euro tutarinda itfa ve vade dolumlar1 da bulunmaktadir.

Yeniden

simiflandirmalar yapilmamis olsa kar / zararda muhasebelestirilecek olan

gerceklesmemis gercege uygun deger kazanclar1 (zararlar1)) ve diger kapsamlh gelirlerde

(zararlarda) muhasebelestirilecek olan net kazanclar (zararlar)

Sona eren ii¢ aylik donem
m¢€ 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yeniden siniflandirilan alim-satim varliklarindan gergeklesmemis gergege uygun
deger kazanglar (zararlari), kredi deger diisiisii karsiliklari 6ncesi briit 139 225
Yeniden siniflandirilan ve deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir finansal
varliklarin deger diistikliigii (zararlari) (6) 0
Yeniden smiflandirilan ve deger diisiikligiine ugramamis satilmaya hazir finansal
varliklardan ilave gergeklesmemis gergege uygun deger kazanclari (zararlart) temsil
eden, diger kapsamli gelirlerde (zararlarda) gosterilen net kazanglar (zararlar) 73 121

Yeniden siniflandirilan biitiin varhiklarin, gelir tablosuna vergi-oncesi katkisi

Sona eren ii¢ ayhk donem

m¢€ 31 Mart 2014 | 31 Mart 2013
Faiz gelirleri’ 38 106
Kredi deger diigiisii kargiliklart (27) (8)
Diger gelirler’ 0 (139)
Yeniden simiflandirilan ahhm-satim varhiklarindan gelir vergisi éncesi kar (zarar) 11 (41)
Faiz gelirleri 19 27
Kredi deger diisiisii karsiliklar (6) 0
Diger gelirler® 0 3)
Yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varhiklardan gelir vergisi oncesi

kar (zarar) 13 23

1 Faiz gelirlerindeki 6nemli diisiis, 6nceden alim-satima konu olan varliklarin 2013 yil1 igerisinde riskinin hizlandirilmig

sekilde azaltilmasi nedeniyledir.
2 Yeniden smiflandirilan varliklarin satisindan kazanglar ve zararlar ile ilgilidir.

Yeniden siniflandirilan Finansal Varhklar: varhik sinifi bazinda defter degerleri ve gercege

uygun degerleri

2012’nin  dordiincti  ¢eyreginde NCOU’nun olusturulmasi {izerine, biitin UMS 39 yeniden
smiflandirilan varliklar bu yeni béliime aktarilmistir. NCOU’ya, toplam sermaye talebini ve toplam
diizeltilmis varliklar1 azaltmak tizere risk azaltmay1 hizlandirma gorevi verilmistir. Varliklarin satilip
satilmayacagina ve satilacaksa ne zaman satilacagina karar verilirken, gelir tablosu, idari sermaye ve
kaldirag etkileri de dahil olmak tizere bir dizi faktor dikkate alinmustir. Defter degerindeki ve gergege
uygun degerdeki hareketler asagidaki tabloda gosterilmistir:



2008 ve 2009’daki varhlik sinifi yeniden siniflandirmasi bazinda defter degerleri ve gercege uygun

degerleri
m€ 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Defter Gergege (Gergekles- Defter Gergege  |Gergekles-
degeri uygun memis | degeri(DD) uygun memis
(DD) Degeri | kazanglar degeri(GUD) | kazanglar
(GUD) | /(zararlar) /(zararlar)
Yeniden siniflandirilan menkul
kiymetlestirilmis varliklar ve bor¢lanma
senetleri:
ABD belediye tahvilleri 2,105 2,251 146 2,155 2,232 77
Ogrenci kredilerine dayali VDMK 1,260 1,345 85 1,263 1,305 42
CDO/CLO 918 875 (43) 979 938 (41)
Ipotekli tahviller 887 870 17) 885 788 97
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 269 254 (15) 281 260 (21)
Konut ipotegine dayali VDMK 74 73 1) 74 71 (3
Diger 584 572 (12) 602 585 17)
Yeniden siniflandirilan menkul
kiymetlestirilmis varliklar ve bor¢clanma
senetleri toplam 6,097 6,240 143 6,239 6,179 (60)
Yeniden siniflandirilan krediler:
Ticari ipotek 1,297 1,283 (15) 1,463 1,428 (35)
Konut ipotegi 832 594 (238) 844 598 (246)
Diger 60 38 (22) 61 38 (22)
Yeniden siniflandirilan krediler toplami 2,189 1,914 (274) 2,367 2,064 (303)
Kredilere yeniden simiflandirilan finansal
varhiklar toplanm 8,286 8,154 (131) 8,606 8,243 (363)

Gercege Uygun Degerden Tasinan Finansal Araclar

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi
Gergege uygun degerden tasman finansal araclar, UFRS gercege uygun deger hiyerarsisinin iig
seviyesinde asagidaki gibi kategorize edilmistir:

Seviye 1 — Aktif piyasalardaki kote fiyatlar kullanilarak degerlenen araclar: Bunlar,
gercege uygun degerin dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve
piyasada dlgiilen aracin, Grup’un stokunda fiyatlanmakta olani temsil ettigi araglardir.

Bu araglar arasinda: yiiksek likiditeye sahip hazine menkul kiymetleri, ve yiiksek likiditeye sahip
borsalarda alinip satilan tiirev, hisse senedi ve nakit iirlinleri bulunmaktadir.

Seviye 2 — Olgiilebilir piyasa verileri kullanilarak degerleme teknikleriyle degerlenen
araclar: Bunlar, gercege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara bakilarak
belirlenebilen, veya degerlemeyi yapmak icin bir teknigin kullanildigt ama o teknigin biitiin
girdilerinin 6l¢iilebilir oldugu araglardir.

Bu araglar arasinda: pek ¢ok OTC (tezgah iistii) tiirev; pek ¢ok yatirim yapilabilir nota sahip borsaya
kote kredi tahvilleri; bazi CDSler (kredi temerriit swaplari); pek cok CDO (teminatlandirilmis borg
yiikiimliliikleri); ve pek ¢ok daha az likit hisse senedi bulunmaktadir.



Seviye 3 — Dogrudan olgiilebilir olmayan piyasa verileri kullanilarak degerleme
teknikleriyle degerlenen araclar: Bunlar, gergege uygun degeri dogrudan piyasada olgiilebilir
bilgilere bakilarak belirlenemeyen ve baska bir tir fiyatlama tekniginin kullanilmasi gereken
araglardir. Bu kategoride siniflandirilan araglarin, gergege uygun deger iizerinde 6nemli bir etkisi olan
ve Olgiilebilir olan bir unsuru vardir.

Bu araclar arasinda: daha karmasik OTC tiirevleri; iflas etmek iizere olan firmalarin tahvilleri; fazlaca-
yapilandirilmig tahviller; likit olmayan varliga dayali menkul kiymetler (VDMK); likit olmayan
CDO’lar (nakit ve sentetik); monoline pozisyonlar; 6zel sermaye plasmanlar;; pek c¢ok ticari

gayrimenkul (CRE) krediler; likit olmayan krediler; ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gercege uygun degerden tasinan finansal araclarin defter degerleri !

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
mé€ Aktif piyasada Olgiilebilir Olgiilemez Aktif piyasada Olgiilebilir Olgiilemez
kote fiyatlar parametreli parametreli Kkote fiyatlar parametreli parametreli
(Seviye 1) degerleme degerleme (Seviye 1) degerleme degerleme
teknigi teknigi teknigi teknigi
(Seviye 2) (Seviye 3) (Seviye 2) (Seviye 3)

Gergege uygun degerden elde tutulan finansal

varhklar:

Alim-satim varliklari 86,230 573,909 21,638 94,055 598,025 22,580
Alim-satima konu menkul kiymetler 79,289 94,504 6,514 86,325 94,269 6,960
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 6,642 465,017 10,277 7,421 486,614 10,556
Diger alim-satima konu varliklar 300 14,388 4,847 309 17,143 5,065

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 8,311 168,894 3,236 7,083 174,391 3,123

finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 27,223 20,798 3,183 23,948 21,049 3,329

Gergege uygun degerden diger finansal varliklar® 0 3,596° 0 60 7,347° 1

Gergege uygun degerden elde tutulan finansal 121,764 767,198 28,058 125,146 800,811 29,033

varhiklar toplam

Gergege uygun degerden tasinan finansal

yiikiimliiliikler:

Alim-satima konu yiikiimlilikler 45,270 474,303 7,540 44,264 486,623 8,345
Alim-satima konu menkul kiymetler 38,105 20,533 22 36,438 18,490 24
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 7,115 452,696 7,517 7,815 467,293 8,321
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 51 1,073 1 12 841 0

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 1,271 92,204 2,065 197 88,466 1,442

finansal yiikiimliiliikler

Yatirim sozlesmesi yiikiilnliilﬁkleri4 0 7,974 0 0 8,067 0

Gergege uygun degerden diger finansal 0 579° (53)° 4 1,495 (247)°

yiikiimliiliikler*®

Gergege uygun degerden tasian finansal 46,541 575,061 9,552 44,465 584,651 9,539

yiikiimliiliikler topl

1 Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Grup’un finansal araglarin mahsubuna dair (2013 Finansal Raporunun “Not 1 “Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Kritik
Muhasebe Tahminleri ” kisminda agiklanan) muhasebe politikasina paralel gekilde briit bazda gosterilmistir.
2 Agirlikli olarak, hedge muhasebesi niteliklerine sahip tiirevlerle ilgilidir.
32014’te Tilney ve 2013’te BHF-BANK ile ilgili, satilmak tizere elde tutulan varhiklari ve yiikiimliiliikleri icermektedir

4 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarnin, itfa degerini gercege uygun degerine esitledigi yatirim sozlesmeleridir. Bu sozlesmeler hakkinda daha fazla bilgi igin
2013 Finansal Raporunun Not 41 “Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri” kismina bakiniz.

5 Barmdiran sozlesmelerin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gomiilii tiirevin ayr1 oldugu, s6zlesmelere gomiilii tiirevlerle ilgilidir.
Ayrilan gomiilii tiirevlerin gergege uygun deger pozitif veya negatif olabilir ama bu tabloda, barindiran sézlesmelerin simiflandirmasina uygun olarak olmak
tizere gosterilmistir. Ayrilan gomiilii tiirevler tekrarlayan esasa gore gergcege uygun degerden elde tutulmaktadir ve gercege uygun deger hiyerarsi
siniflandirmalar arasinda bolinmistir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. seviyesi ile 2. seviyesi arasinda Onemli bir ara¢ aktarimi
olmamustir.



Degerleme Teknikleri
Grup’un alim-satimini yaptigi finansal araglarin farkl tiirlerinin gerg¢ege uygun degerini tespit etmede
kullanilan degerleme teknikleri agagida agiklanmstir.

Devlet, Yar1 Devlet ve Kurumsal Tahvil ve Hisse Senetleri: Yakin zamanda yapilmis bir islem
yoksa, gercege uygun deger, son piyasa fiyatini, o tarihten bu yana risklerdeki biitiin degisikliklere
gore diizeltmeye tabi tutarak belirlenir. Aktif bir piyasada kote olan yakin bir emsal ara¢ varsa,
gergege uygun deger, emsal degeri, araglarin risk profilindeki farklara gore diizeltmeye tabi tutarak
belirlenir. Yakin emsal yoksa, gercege uygun deger, daha karmasik modelleme teknikleri kullanilarak
tahmin edilir. Bu teknikler arasinda, kredi, faiz, likidite ve diger riskler igin cari piyasa oranlari
kullanan indirgenmis nakit akimi modelleri bulunmaktadir. Hisse senedi modelleme teknikleri
arasinda, kazang ¢arpanlarina dayali olanlar da bulunabilmektedir.

Ipotege ve Diger Varhiklara Dayalh Menkul Kiymetler (MBS/ABS - VDMK) konut ve ticari
ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymetler ve CDO’lar bulunmaktadir. VDMK’in dayanak
varliklar1 farkli oldugundan ve ihrag¢i kuruluslarinin farkli yapilari oldugundan, bunlarin spesifik
ozellikleri vardir. CDO araglarinin ¢ogunda oldugu gibi dayanak varliklarin kendisinin de VDMK
oldugu durumlarda karmasiklik daha da artar.

Giivenilir bir dig fiyatlama mevcut olmadiginda VDMK, uygun durumlarda, ya piyasada
gozlemlenebilir benzer islemlere dayali olarak yapilan goreli deger analizi ile, ya da miisait olan
gbzlemlenebilir girdileri igeren sektor standardi degerleme modelleri kullanilarak degerlenir. Sektor
standard1 dig modeller, bagimsiz olarak fiyat testi yapilabilecek varsayimlara dayali belli bir iglem i¢in
anapara ve faiz 6demelerini hesaplamaktadir. Girdiler arasinda 6n 6deme hizlari, zarar varsayimlari
(zamanlama ve siddet) ve bir iskonto orani (spread, getiri veya iskonto marji) bulunmaktadir. Bu
girdiler/varsayimlar yerine gore fiili islemlerden, dis piyasa arastirmalarindan ve piyasa
endekslerinden elde edilir.

Krediler: Belli krediler igin gergege uygun deger, yakin zamanda gergeklesmis bir iglemin piyasa
fiyatini, o iglem tarihinden bu yana risklerde ve bilgilerde meydana gelen biitiin degisikliklere gore
diizeltmeye tabi tutularak belirlenir. Yakin zamanda piyasa gergeklesmis islem yoksa, gercege uygun
degeri belirlemek i¢in broker kotasyonlari, uzlagsma fiyatlamasi, emsal araglar veya indirgenmis nakit
akimi modelleri kullamlir. Indirgenmis nakit akimi modelleri, yerine gore kredi riski, faiz orani riski,
doviz kuru riski, temerriit halinde zarar gibi parametre girdilerini igerir. Kredi riski, temerriit halinde
zarar ve temerriit halinde kullandirim parametreleri, miisait ve uygun oldugu durumlarda, kredi veya
CDS piyasalarindan alinan bilgiler kullanilarak belirlenir.

Kaldiragh kredilerin igsleme 6zel nitelikleri bulunabilmekte, bu da piyasada gozlemlenen islemlerin
gecerliligini  simrlayabilmektedir. Gozlemlenebilir kotasyonlarin dig fiyatlama servislerinden
alinabildigi benzer islemler bulundugunda, bu bilgiler, islemler arasindaki farklar1 yansitmak {izere
uygun diizeltmelerle kullanilir. Benzer islem bulunmadiginda, indirgenmis nakit akimi degerleme
teknigi kullanilir ve kredi spread’leri uygun kaldiragh kredi endeksinden elde edilir ve sektor
siniflandirmasi, kredinin oncelik derecesini, kredi ve kredinin karsi tarafi hakkindaki gegerli diger
bilgileri igerir.



Tezgah Ustii Tiirev Finansal Araclar: Likit alim-satim pazarlarindaki piyasa standard: islemler,
ornegin G7 para birimlerindeki faiz oran1 swaplari, vadeli doviz ve opsiyon sozlesmeleri, ve borsaya
kote menkul kiymetler veya endeksler iizerine hisse senedi swap ve opsiyon sOzlesmeleri, piyasa
standardi modeller ve kote edilen parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre girdileri
miimkiin olan durumlarda fiyatlama servislerinden, uzlagma fiyatlamasi servislerinden ve aktif
piyasalarda yakin zamanda gerceklesen islemlerden alinir.

Daha karmasik araglar, o araca 6zel daha sofistike modelleme teknikleri kullanilarak modellenir ve
miisait olan piyasa fiyatlarina gore ayarlamaya tabi tutulur. Model ¢ikt1 degeri, ilgili bir piyasa
referansina ayarlanamazsa, varsa farkliliklara gore ayarlama yapmak i¢in model ¢ikti degerinde
degerleme diizeltmeleri yapilir. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha az sikliktaki piyasa
islemlerinden, broker kotasyonlarindan alinir veya ekstrapolasyon ve interpolasyon teknikleri yoluyla
elde edilir. Gézlemlenebilir fiyat veya girdi yoksa tarihsel veriler, islemin ekonomisinin temel analizi
ve benzeri islemlerden emsal bilgiler gibi, diger gegerli bilgi kaynaklarin1 degerlendirerek gercege
uygun degeri tespit etmek igin yonetim Kanaati gerekir.

Gercege Uygun Deger Opsiyonu Cercevesinde Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler: Gergege uygun deger opsiyonu gergevesinde gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri, Grup’un 0 finansal
ylikiimliilik i¢in gecerli olan kredi riskinin bir 6l¢iisii de dahil olmak iizere biitiin piyasa riski
faktorlerini kapsar. Finansal yiikiimliiliikler arasinda, yapilandirilmig tahvil ihraglari, yapilandirilmig
mevduatlar ve konsolide edilen araglarin ihra¢ ettigi diger yapilandirilmis menkul kiymetler
bulunmaktadir, ki bunlar aktif bir piyasada kote edilmemis olabilir. Bu finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri, ilgili krediye gore diizeltilmis getiri egrisi kullanilarak akdi nakit akimlarin
indirgemek suretiyle belirlenir. Piyasa riski parametreleri, varliklar olarak elde tutulan benzeri
araglarla tutarli sekilde degerlenir, Ornegin, yapilandirilmis tahviller igerisine gomiilii tiirevler,
yukarida "Tezgah Ustii Tiirev Finansal Araglar" béliimiinde bahsedilenle aymi ydntem kullanilarak
degerlenir.

Gergege uygun deger opsiyonu g¢ercevesinde gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler teminatlandirilmis oldugunda, 6rnegin, 6diing verilen menkul kiymetler veya repo
anlagmalar1 gercevesinde satilan menkul kiymetler igin, kredi iyilestirmeleri yikiimliliigiin gercege
uygun degerlemesine bir faktor olarak katilir.

Yatirnm Sozlesmesi Yiikiimliiliikleri: Grup, yatirim sozlesmesi yiikiimliilikklerine endeksli olan
varliklara da sahiptir. Yatinm sozlesmesi, Grup’u bu ylikiimliiliikleri 6demek i¢in bu varliklar
kullanmak zorunda tutmaktadir. Dolayisiyla, yatirnm s6zlesmesi yilikiimliiliiklerinin gercege uygun
degeri, dayanak varliklarin gergege uygun degeri (yani poligelerin tesliminde 6denecek tutar) ile tespit
edilir.



Gercege Uygun Degeri Onemli Olciilemeyen Parametreler iceren Degerleme
Tekniklerinden elde edilen Finansal Araclarin (Seviye 3) Analizi

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesindeki araglarin bazilariin, 6l¢iilebilir girdiye kars1 ayni
veya benzer dengeleyici pozisyonlari bulunmaktadir. Ancak, UFRS’na gdre bunlarin yukaridaki
tabloda briit varliklar ve ylikiimliiliikler olarak gosterilmesi gerekmektedir.

Alim-satima Konu Menkul Kiymetler: Likit olmayan belli gelisen piyasa sirket tahvilleri ve likit
olmayan fazlaca yapilandirilms sirket tahvilleri, hiyerarsinin bu seviyesine dahil edilmistir. Ek olarak,
menkul kiymetlestirme kuruluslar1 tarafindan ihrag¢ edilen tahvillerden, ticari ve konut IDMK,
teminatlandirilmis borg yiikiimliiliigii senetleri ve diger VDMK ’ler burada raporlanmaktadir. Dénem
igindeki diisiis esasen satiglar nedeniyledir.

Tiirev Finansal Araclardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger¢ege uygun deger
hiyerarsisinin bu seviyesinde kategorize edilen tiirevler, bir veya daha fazla 6nemli Olgiilemez
parametreye dayali olarak degerlenir. Olgiilemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli uzun
vade volatiliteleri, belli 6n Odeme oranlari, kredi spread’leri ve diger isleme-6zel parametre
bulunabilir.

Seviye 3 tiirevler arasinda, dayanak referans kurumsal varliklar havuzunun diizenli olarak piyasada
almip satilan endekslerle yakindan karsilastirilabilir olmadigi 6zellestirilmis CDO tiirevleri; belli
trangli endeks kredi tiirevleri; volatilitenin Ol¢iilemez oldugu belli opsiyonlar; referans dayanak
varliklar arasindaki korelasyonlarin Slgiilemez oldugu belli sepet opsiyonlar; daha uzun vadeli faiz
orani opsiyon tiirevleri; ¢oklu para birimi doviz tlirevleri; ve kredi spreadinin dlgiilebilir olmadigi belli
kredi temerriit swaplar1 bulunmaktadir.

Alm-satima Konu Diger Araclar: Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan
diger alim-sattma konu araglar temelde alim-satima konu olan ve bir veya daha fazla onemli
Olgiilemez parametreye dayali degerleme modelleri kullanilarak degerlenen kredilerdir. Seviye 3
krediler, likit olmayan kaldiragli kredilerden ve likit olmayan konut ve ticari ipotek kredilerinden
olusmaktadir. Donem igindeki diisiis esasen, bu araglarin degerlenmesinde kullanilan parametrelerin
olgiilebilirligindeki degisiklikler nedeniyle 2 ve 3. seviyeler arasinda aktarimlar nedeniyledir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varhklar/Yiikiimliiliikler: Gergege uygun deger opsiyonu gergevesinde gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan belli kurumsal krediler ve yapilandirilmis yiikiimliilikkler, gercege uygun
deger hiyerarsisinin bu seviyesinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, ol¢iilebilir kredi
spread’lerini, geri kazanma oranlarmi ve oOlgiilemez kullandirim parametrelerini iceren degerleme
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Rotatif krediler, hiyerarsinin {iglincii seviyesinde raporlanir,
¢ilinkii temerriit halinde kullandirim parametresi dnemlidir ve dl¢iilemezdir.

Ek olarak, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gdmiilii tiirevler igeren belli melez
tahvil ihraglari, onemli Glglilemez parametrelere dayali olarak degerlenir. Bu 6l¢iillemez parametreler
arasinda, tek hisse volatilite korelasyonlar1 bulunmaktadir. Dénem iginde ylikiimliiliiklerdeki artig
temelde bu araclar1 degerlemede kullanilan girdi parametrelerinin dl¢iilebilirliginin diismesi sonucu
seviye 3’ten seviye 2’ye transfer nedeniyledir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar: Borsada islem gormeyen hisse senetleri, yakin bir emsali
yoksa ve piyasa c¢ok likit degilse, gercege uygun deger hiyerarsisinin bu seviyesinde raporlanir



Seviye 3’te siniflandirilan finansal araglarin mutabakati

31 Mart 2014

m € Diénem Konsolide Toplam Almlar Satiglar ihracla Odemeler 3. 3. seviyenin Yil sonu
bas1 edilen kazanglar r 3 seviyeye disina bakiyesi
bakiye sirketler /kayiplar aktarimla aktarimlar*
Grup’und ! rt
aki
degisiklikl
er
Gergcege uygun degerden tasinan finansal varhklar:
Alim-satima konu menkul kiymetler 6,960 0 123 360 (783) 0 (146) 1,225 (1,224) 6,514
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 10,556 0 (314) 0 0 0 (210) 1,031 (786) 10,277
Diger alim-satima konu varliklar 5,065 0 (16) 637 (720 306 (70) 286 (639) 4,847
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 3,123 0 24 61 9) 379 (431) 166 (76) 3,236
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,329 0 (56)° 93 (59) 0 (221) 148 (50) 3,183
Gergege uygun degerden taginan diger finansal varliklar® 1 (1) 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun degerden taginan toplam finansal varhklar 29,033 1) (240)"® 1,150 (1,572) 685 (1,078) 2,856 (2,775 28,058
Gergcege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satima konu menkul kiymetler 24 0 0 0 0 0 0 0 (2 22
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 8,321 0 (221) 0 0 0 (123) 571 (1,030) 7,517
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliliikler 1,442 0 (102) 0 0 57 56 663 (51) 2,065
Gergege uygun degerden tasman diger finansal yiikiimliiliikler (247) 0 8 0 0 0 (5) 0 191 (53)
Gergege uygun degerden tasinan toplam finansal
yiikiimliiliikler 9,539 0 (315)"® 0 0 57 (71) 1,234 (892) 9,552
1 Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikii iiklerden net k lar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiyeye,

konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varhklardan net kazanglar (zararlar) da dahildir ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde
viye 1 veya seviye 2°deki araglarla hedge edilmektedir ama bu hedging
¢larm gergege uygun degerini belirlemek igin hem &lgiilebilir hem de dlgiilemez parametreler kullanilabilmektedir, yukarida gosterilen

raporlanan, vergi sonrasi net doviz kuru d
Ek olarak, gergege uygun de hiyerarg
kazang ve zarai Cl
2 Thraglar bir

inin 3,

klikleri de dahildir. Ayrica, belli araglar,
viyesinde siniflandirilan biitiin a
ilir hem de Olgiilemez parametrelerdeki hareketlere
ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin birincil

ilebilir.
zenlemesil

de 6denen nakit tutar ile ilgilidir.

¢larindan karlar ve zararlar yukaridaki tabloya dahil degildir.

3 Odemeler varhg veya mliiliigii 6demek igin olan nakit akimlarmi temsil eder. Borg ve kredi araglari igin bu, vadede anaparayi, anapara tiikenme paylarmi ve anapara geri ddemelerini igerir. Tiirevler igin biitiin nakit
akimlar1 6demelerde gosterilmistir.

4 seviye 3¢ ve seviye 3’ten yapilan aktarimlar, girdi parametrelerin Glgiilebilirligindeki degisiklikler ile ilgilidir. Dénem iginde bunlar yilin bagindaki gergege uygun degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar igin
tablo, bunlardan kazanglari ve zararlari ve nakit akimlarini, bu araglar yilin baginda aktarilmis gibi gostermektedir. Benzer sekilde, seviye 3’ten aktarilan araglar i¢in de tablo, bu araglar yilin basinda aktarilmis gibi, bunlardan
kazanglari ve zararlar ve nakit akimlarim gostermemektedir.

5 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglara ve zararlara, diger kapsamh gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi 10 milyon Euro kar, ve gelir tablosunda satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda
gosterilen 1 milyon Euro kazang dahildir.

6 BHF-BANK ile ilgili, satilmak iizere elde tutulan varliklar temsil etmektedir.

7 Bu tutar, doviz kuru degisikliklerinin etkisini icermektedir. Gergege uygun degerden taginan toplam finansal varliklar igin bu etki 26 milyon Euro kazang, ger¢ege uygun degerden tasinan toplam finansal yiikiimliiliikler iginse
3 milyon Euro kazangtir. Doviz kuru degisikliklerinin etkisi diger kapsamli gelirlerde vergi sonrasi olarak gésterilmistir.

8 Varliklar i¢in pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir. Yiikiimliiliikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyelerse kazanglari temsil etmektedir.




31 Mart 2013

m€ Dénem Konsolide Toplam Alimlar Satiglar ihraglar’ Odemele 3. seviyeye 3. Yil sonu
basi edilen kazangla r aktarimlar® seviyenin bakiyesi
bakiye sirketler r disina
Grup’undaki aktarimla
degisiklikler /kayiplar rt
1
Gergege uygun degerden tasinan finansal varhklar:
Alim-satima konu menkul kiymetler 10,306 0 363 381 (583) 0 (669) 619 (1,903) 8,514
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 15,210 0 (811) 0 0 0 (1,117) 1,086 (2,161) 12,207
Diger alim-satima konu varliklar 4,609 0 127 152 (686) 56 (105) 649 (279) 4523
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 3,956 0 198 169 (128) 217 (544) 227 (281) 3,814
Satilmaya hazir finansal varhiklar 3,940 (80) 745 45 (57) 0 (205) 246 (252) 3711
Gergege uygun degerden tasinan diger finansal varlhiklar 0 0 0 0 0 0 ) ) ) 0
Gergege uygun degerden tasinan toplam finansal varhklar 38,021 (80) (49)°7 747 (1,454) 273 (2,640) 2,827 (4,876) 32,769
Gergege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satima konu menkul kiymetler 318 0 &) 0 0 0 8 22 (264) 83
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 9,286 0 567 0 0 0 (700) 1,132 (1,602) 8,683
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler 1,417 0 (21) 0 0 61 (79) 92 (244) 1,226
Gergege uygun degerden tasman diger finansal yiikiimliiliikler (176) 0 65 0 0 0 19 (18) 37 (147)
Gergege uygun degerden taginan toplam finansal yiikiimliiliikler 10,845 0 610°7 0 0 61 (752) 1,228 (2,147) 9,845

1 Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliiliklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiyeye,
konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) da dahildir ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergekl is net kazanglar (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde
raporlanan, vergi sonrast net doviz kuru degisiklikleri de dahildir. Ayrica, belli araglar, seviye 1 veya seviye 2’deki araglarla hedge edilmektedir ama bu hedgmg araglarindan karlar ve zararlar yukandakl tabloya dahil deglldlr
Ek olarak, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde smiflandirilan biitiin araglarin gercege uygun degerini belirlemek igin hem dlgiilebilir hem de 6lgiilemez parametreler dir, yukarida gésterilen
kazang ve zararlar, hem olgiilebilir hem de emez parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2 Thraglar bir yiikiim! n ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin birincil diizenlemesinde bir borglanana kredi olarak 6denen nakit tutar ile ilgilidir.

3 Odemeler varhg veya yukumlulu),u oddemek igin olan nakit akimlarmi temsil eder. Borg ve kredi araglari igin bu, vadede anaparayi, anapara tiikenme paylarmi ve anapara geri 6demelerini igerir. Tiirevler igin biitiin nakit
akimlar 5demelerde gosterilmistir.

4 seviye 3’¢ ve seviye 3’ten yapilan aktarimlar, girdi parametrelerin 6lgiilebilirligindeki degisiklikler ile ilgilidir. Donem iginde bunlar yilin bagindaki gergege uygun degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’ aktarilan araglar igin
tablo, bunlardan kazanglari ve zararlar1 ve nakit akimlarini, bu araglar yilin baginda aktarilmis gibi gostermektedir. Benzer sekilde, seviye 3’ten aktarilan araglar i¢in de tablo, bu araglar yilin baginda aktarilmis gibi, bunlardan
kazanglari ve zararlari ve nakit akimlarmni gostermemektedir.

5 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglara ve zararlara, diger kapsamh gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi 28 milyon Euro kazang, ve gelir tablosunda satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar)
arasinda gosterilen 6 milyon Euro kazang dahildir.
6 Bu tutar, doviz kuru degisikliklerinin etkisini icermektedir. Gergege uygun degerden tasmnan toplam finansal varliklar i¢in bu etki 144 milyon Euro kazang, gergege uygun degerden taginan toplam finansal yiikiimliilikler igin
21 milyon Euro kazangtir. Bu genelde menkul kiymetlere iliskindir. Déviz kuru degisikliklerinin etkileri baska bir kapsaml1 gelirde vergi diisiilmiis sekliyle raporlanir

7 Varliklar igin pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir. Yiikiimliilikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyelerse kazanglari temsil etmektedir.

Olciilemeyen Parametrelerin Duyarliik Analizi

Finansal araglarin degeri, dl¢lilemez parametre girdilerine bagimli oldugunda, bu parametreler igin
bilango tarihindeki kesin seviye, mantiken olasi alternatifler aralifindan belirlenebilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu 6l¢iillemez girdi parametreleri igin, piyasada gecerli olan kanitlarla
tutarli ve Grup’un yukarida detaylandirilan degerleme kontroliine yaklagimina paralel olacak sekilde
uygun seviyeler secilmistir. Grup s6z konusu finansal araglari mantiken olasi alternatifler araliginin ug
noktalarindan secilmis parametre degerleri kullanarak saptamis olsa idi, 31 Mart 2014 itibariyla
gercege uygun degeri 2.8 milyar Euro kadar artabilir veya ger¢ege uygun degeri 2.4 milyar Euro kadar
diisebilirdi. Bu etkilerin tahmin edilmesinde, Grup ya belli finansal araglar1 mantiken olas1 alternatif
parametre degerleri kullanarak yeniden degerlemis, veya talep/teklif spread degerleme diizeltmeleri
icin degerleme diizeltmesi yontemine dayali bir yaklagim kullanmistir. Talep/teklif spread degerleme
diizeltmeleri, bir aragta taginan pozisyonu veya bilesen riskini kapatmak i¢in 6demesi gereken tutari
yansitmaktadir, yani bunlar piyasanin likit olmamas1 ve belirsizlik gibi faktorleri yansitmaktadir.

Bu agiklamanin amaci, degerlemenin 6l¢iilemez girdi parametrelerine bagimli oldugu finansal araglar
igin, goreli belirsizligin gercege uygun deger iizerindeki potansiyel etkisini gdstermektir. Ancak, biitiin
Olciilemez parametrelerin ayn1 anda mantiken olasi alternatifler araliklarinin en u¢ noktalarinda olmasi
pratikte olast degildir. Yani, yukarida aciklanan tahminlerin, bilango tarihinde gercege uygun degerin
gercek Dbelirsizliginden fazla olmasi muhtemeldir. Ayrica, agiklama, gercege uygun degerin
gelecekteki hareketlerinin gostergesi degildir ve bunlar 6ngdremez.




Burada dikkate alinan finansal araglarmm pek c¢ogu, Ozellikle de tlirevler icin, Olgilemez girdi
parametreleri, finansal araci fiyatlamak i¢in gereken parametrelerin sadece bir alt kiimesini temsil
etmektedir, geri kalanlan Olgiilebilirdir. Yani bu araglar i¢in olgiilemez girdi parametrelerini kendi
olas1 araliklarinin ug¢ noktalarina tagimanin toplam etkisi, finansal aracin toplam gercege uygun
degerine kiyasla gorece kiigiik olabilir. Diger araglar i¢in, gercege uygun deger, aracin tamaminin
fiyatina dayali olarak, drnegin, makul bir emsal aracin gergege uygun degerini diizeltmeye tabi tutarak
belirlenir. Ek olarak, biitiin finansal araglar zaten gercege uygun degerden tasinmakta ve aract
kapatmanin maliyeti i¢in degerleme diizeltmelerini icermektedir, yani piyasa fiyatlamasinda kendisini
gosteren belirsizligi faktor olarak dahil etmektedir. Bu agiklama icerisinde hesaplanan belirsizliklerin
olas1 negatif etkisi, finansal tablolarda zaten yer alan gergege uygun degerin icerisindekinden fazla ve
bundan 6te olacaktir.

Duyarlilik analizinin ara¢ bazinda dagihim *

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Makul olas1 Makul olasi Makul olas1 Makul olasi
alternatifler alternatifler alternatifler alternatifler

kullamlarak kullamlarak kullamlarak kullanilarak

pozitif negatif pozitif gercege negatif
gercege uygun |gercege uygun uygun gercege uygun
deger hareketi |deger hareketi |deger hareketi | deger hareketi
Menkul kiymetler:

Borg¢lanma senetleri 639 513 643 542
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 43 35 39 32
Ipotege ve diger varliklara dayali menkul 241 228 233 229
kiymetler
Devlet ve yari devlet borg yiikiimliiliikleri 12 8 6 6
Kurumsal borglanma senetleri ve diger borg

e et L 343 243 365 275
yikiimliiliikleri

Hisse senetleri 59 133 32 97

Tiirevler:
Kredi 450 421 524 509
Hisse senedi 207 141 281 171
Faizle ilgili 376 255 405 255
Doviz 18 5 24 6
Diger 62 41 83 61
Krediler:
Krediler 757 654 701 619
Kredi taahhiitleri 14 14 17 17
Diger 194 202 255 277
Toplam 2,777 2,380 2,966 2,554

1 Olgiilemez bir parametreye maruz pozisyonun farkli araglarda dengelenmesi halinde, tabloda yalnizca net etki agiklanmustir.




Olciilemeyen Onemli Girdilerin Duyarhlik Analizi ile Ilgili Rakamsal Bilgiler

Olgiilemez parametrelerin davramisi Seviye 3 gercege uygun deger dlgiimiinde pek bagimsiz degildir
ve siklikla hem diger Olgiilemez parametreler hem de Olciilebilir parametreler arasinda dinamik
iligkiler mevcuttur. Bu iliskiler, belli bir aracin gercege uygun degeri i¢cin Onemli oldugunda,
korelasyon parametreleri araciligiyla agikca dahil edilmekte, veya fiyatlama modelleri veya degerleme
teknikleri araciligtyla baska bir surette kontrol edilmektedir. Siklikla, bir degerleme teknigi birden
fazla girdi kullandiginda, belli bir girdinin se¢ilmesi, diger girdilerin olas1 degerler araligini sinirlar.
Ek olarak, daha genis piyasa faktorleri (faiz oranlari, hisse senedi, kredi veya emtia endeksleri veya
doviz kurlar1 vb) da etki yapabilir.

Asagida gosterilen degerler araligi, Seviye 3’deki 6nemli pozisyonlart degerlemede kullanilan en
yiiksek ve en diislik girdileri temsil etmektedir. Aciklamay1 olusturan araglarin gesitliligi onemlidir,
dolayisiyla belli parametrelerin araliklar1 biiyiik olabilir. Ornegin, ipotege dayali menkul kiymetlerde
kredi spread’leri araligi, kredi spread’leri daha yliksek olacak olan sorunlu ve daha az likit
pozisyonlara gore, daha diisiik sperad’i olan ve daha likit ve sorunsuz pozisyonlari temsil etmektedir.
Seviye 3 daha az likit ger¢ege uygun deger araglari icerdiginden, ve ilgili piyasa dinamiklerini dahil
etmek icin her pozisyon tiiriinde yliksek derecede fiyatlama farklilig1 oldugundan, parametrelerin genis
aralikta goriilmesi beklenmektedir. Devaminda, prensip parametre tiirlerinin her birinin kisa bir
aciklamasi ve bunlar arasindaki 6nemli karsilikli iligkiler hakkinda yorumlar yer almaktadir.

Kredi Parametreleri, temerriit olasiliginin ve temerriidiin sonucundaki zararlarin temsil edilmesine
imkan vererek bir pozisyonun kredi degerliligini degerlendirmede kullanilmaktadir. Kredi spread’i
kredi degerliliginin temel yansimasidir ve bir tahvil hamilinin bir kurulus ile bir gosterge referans
(degerlendirilmekte olan varliga bagl olarak, normalde LIBOR, veya ilgili Hazine Araglar1) arasindaki
kredi kalitesi farkini kabul etmek i¢in talep edecegi, gosterge referans aracin istiindeki primi veya
getiriyi temsil etmektedir. Daha yiiksek kredi spread’leri daha diisiik kredi kalitesine isaret eder, ve
belli bir tahvilin veya bor¢lananin Bankaya geri 6deyecegi baska bir kredi varliginin degerinin daha
diisiik olmasma yol acar. Istirdat Oranlar1, kredinin temerriidii halinde borg verenin tahsil edecegi
tutarin veya bir tahvilin temerriidii halinde tahvil hamilinin tahsil edecegi tutarin tahminini temsil eder.
Diger parametreler sabitken daha yiiksek geri alim oranlari, belli bir tahvil pozisyonu i¢in daha yliksek
bir degerlemeye yol agar. Sabit Temerriit Oram (Constant Default Rate - CDR) ve Sabit Geri Odeme
Orani (Constant Prepayment Rate - CPR) daha karmagik kredi ve borg varliklarinin degerlenmesine
imkan saglar, zira bu parametreler planl geri 6demelerden ve kuponlardan dogan siirekli temerriitleri,
veya borg¢lananin ilave geri ddemeler (genellikle goniillii olarak) yapip yapmayacagini tahmin
etmektedir. Bu parametreler, ipotek veya diger tiir kredi kullandirimlari igin gergege uygun deger
goriisii olustururken, geri 6demeler borglanan tarafindan zaman iginde teslim edildiginde veya
bor¢lananin krediyi erken geri 6dedigi durumlarda (6rnegin bazi konut ipoteklerinde goriilmektedir)
ozellikle gegerlidir. Daha yiiksek CDR, borg veren nihai olarak daha az nakit tahsil edeceginden, belli
bir kredi veya ipotek i¢in daha diisiik degerlemeye yol agar.

Faiz oranlari, kredi spread’leri, enflasyon oranlari, doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlari, tiirevin
hamilinin tahsil edecegi meblag, zaman i¢inde bu dayanak referanslarin davranigina bagl olarak bazi
opsiyon araglarinda, veya diger karmasik tiirevlerde referans olarak alinmaktadir. Volatilite
parametreleri, degerlenecek dayanak aracin getirilerinin degiskenligine imkan vererek opsiyon
davranisinin 6nemli 6zelliklerini agiklamaktadir. Bu volatilite bir olasilik dlgisiidiir, ve daha yiiksek
volatiliteler belli bir sonucun gerg¢eklesme olasiliginin daha yiiksek olduguna isaret eder. Dayanak
referanslarin (faiz oranlari, kredi spread’leri vb.), opsiyonlarin degerlemesi iizerinde etkisi vardir,
opsiyondan beklenebilecek getirinin buyiikliginii agiklar. Dolayisiyla, belli bir opsiyonun degeri,
dayanak aracin degerine ve aracin (getirinin boyutunu agiklayan) volatilitesine ve o getirinin
gerceklesmesi olasiligina baghdir. Volatiliteler yliksek oldugunda, pozitif getiri olasilig1 daha yiiksek
oldugundan, opsiyon hamili daha yiiksek bir opsiyon degeri gorecektir. Opsiyonun ifade ettigi getiri
onemli oldugunda da daha yiiksek bir opsiyon degeri gerceklesecektir.



Bir tiirev veya basgka aracin birden fazla dayanak referansi oldugunda, dayanak referanslar arasindaki
etkili iligkileri agiklamak i¢in korelasyonlar kullanilmaktadir. Bu iligkilerin bazilarinin, 6rnegin emtia
korelasyonu ve faiz orani-doviz kuru korelasyonlarimin diginda normalde, emtia gruplarina global
talebin etkisi, veya faiz oranlarmin doéviz kurlar tizerindeki fiyatlama paritesi etkisi gibi, makro
ekonomik faktorler bulunur. Kredi tiirevleri ve hisse senedi sepeti tiirevleri i¢in, kredi referanslar1 veya
hisse senetleri arasinda daha 6zellikli iligkiler bulunabilir, 6rnegin bir dizi kredi kullanicisinin kredi
performansi arasindaki iliskiyi tahmin etmek i¢in Kredi korelasyonlar1 kullanilmakta ve bir dizi hisse
senedinin getirileri arasindaki iliskiyi tahmin etmek i¢in hisse senedi korelasyonlar1 kullanilmaktadir.
Korelasyon riski olan bir tiirev ya uzun ya da kisa korelasyon olur. Yiiksek bir korelasyon, dayanak
referanslar arasinda giiclii bir iliskinin bulunduguna isaret eder, ve bu bir uzun korelasyonlu tiirevin
degerinde artisa yol acar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasindaki iligkinin ters oldugu,

yani bir dayanak referansin fiyatinda artisin digerinin fiyatinda diisiise yol acacag1 anlamina gelir.

Daha az likit menkul kiymetlerin degerlemesinde bir VAFOK (vergi, amortisman, faiz dncesi kar)
carpani yaklagimi kullanilabilir. Bu yaklasim altinda bir kurulusun isletme degeri (ID), 6lciilebilir ve
karsilastirilabilir bir kurulusun ID/VAFOK carpanim belirleyerek ve bu carpani degerlemesi tahmin
edilmekte olan kurulusun VAFOK’iine uygulayarak tahmin edilebilir. Bu yaklasim altinda, genel
olarak borsada islem goren karsilastirilabilir 6rnek ile, degerlemesi yapilan sirketin likiditesi
arasindaki fark nedeniyle siklikla bir likidite diizeltmesi uygulanir. Daha yiiksek bir ID/VAFOK
carpani, daha yiiksek bir ger¢ege uygun degere yol agar.

3. Seviyedeki Finansal Araclar Olgiilemeyen Onemli Parametreler ile ilgili Rakamsal Bilgiler

31 Mart 2014

Gercege uygun deger

(aksi belirtilmedikge) Varhklar Yiikiimliiliikler Degerleme Teknikleri * Onemli dl¢iilemeyen girdiler Arahk
m. € (Seviye 3)
Gercege uygun degerden tasinan finansal araglar —
ahm-satim amach tutulan , gercege uygun deger
iizerinden belirlenen ve satmaya hazir
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 326 0 Fiyata dayali indirgenmis Fiyat %0 %103
nakit akimi Kredi spreadi (baz puan) 177 1,500
Sabit temerriit orant
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler 2,358 0 Fiyata dayali indirgenmis Fiyat %0 %122
nakit akimi Kredi spreadi (baz puan) 28 3,175
istirdat oram %0 %70
Sabit temerriit orant %0 %27
Sabit geri 6deme orani %0 %30
Toplam ipotege ve diger varhga dayah menkul 2,684 0
kiymetler
Borglanma senetleri ve diger borg yiikiimliiliikleri 3,860 1,295 Fiyata dayal Fiyat %0 %168
Alim-satim amagli tutulan indirgenmis nakit akimi Kredi spreadi (baz puan) 163 5,000
Devlet ve yari devlet yiikiimliiliikleri 3,684 16
Kurumsal bor¢lanma senetleri ve diger borg 591
yiikiimliilikleri
Satilmaya hazir 3,093
Gergege uygun degerden tayin edilen 176
1,279
Ozkaynak menkul kiymetleri 912 6 Piyasa yaklagimi Fiyat / net aktif degeri %18 %100
Alim-satim amagh tutulan 146 6 Isletme degeri / VAFOK (garpan) 1 14
Satilmaya hazir 766 Indirgenmis nakit akimi Agirhkl ortalama sermaye %9 %12
maliyeti
Krediler 8,675 0 Fiyata dayali Fiyat %0 %120
Alim-satim amagl tutulan 4,245 0 indirgenmis nakit akimi
Gergege uygun degerden tayin edilen 2,757 Kredi spreadi (baz puan) 59 3,500
Satilmaya hazir 1,672
Sabit temerriit orani %5 %28
Istirdat oran1 %15 %60
Kredi taahhiitleri 0 144 | indirgenmis nakit akimi Kredi spreadi (baz puan) 1 662
Istirdat orant %35 %100
Kredi fiyatlama modeli Kullandirim %0 %100
Diger finansal araglar 1,650 644° indirgenmis nakit akimi i¢ Verim Oram %2 %40
Toplam gergege uygun degerden tasinan finansal 17,781 2,088
araglar

1Degerleme teknik(ler)i ve sonradan 6nemli gozlemlenemez girdi(ler), o toplam pozisyonla ilgilidir.
2 Diger finansal varliklara, 602 milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklari, 479 milyon Euro tutarinda gercege uygun degerden tayin edilen diger finansal varliklar ve 569 milyon Euro tutarinda

satilmaya hazir diger finansal varliklar dahildir.

3Diger finansal yiikiimliiliiklere 577 milyon Euro tutarinda, ger¢ege uygun degerden tayin edilen ve geri alim s6zlesmeleri kapsaminda satilan menkul kiymetler ve 66 milyon Euro tutarinda, gergege uygun

degerden tayin edilen diger finansal yiikiimliiliikler dahildir.




31 Aralik 2013

Gergege uygun deger

finansal araglar

(aksi belirtilmedikge) Varliklar Yiikiimliiliikler Degerleme Onemli 6lgiilemez girdiler Arahk
m. € Teknikleri' (Seviye 3)
Gergege uygun degerden tasinan finansal
yiikiimliiliikler
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 361 0 | Fiyata dayal Fiyat %0 %103
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 100 2,470
akimi Sabit temerriit orani %1 %3
Ipotege ve diger varliga dayali menkul kiymetler 2,274 0 | Fiyata dayali Fiyat %0 %134
Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 70 | 3,180
akimi istirdat oran1 %0 %70
Sabit temerriit orant %0 %25
Sabit geri 6deme orani %0 %30
Toplam ipotege ve diger varhga dayall menkul 2,635 0
kiymetler
Borglanma senetleri ve diger borg yiikiimliiliikleri 4,016 1,205 | Fiyata dayali Fiyat %0 %156
Alim-satim amagli tutulan Indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 438 5,000
Devlet ve yar1 devlet yiikiimliiliikleri 3,898 16 | akimu
Kurumsal bor¢lanma senetleri ve diger borg 597
yikiimliilikleri
Satilmaya hazir 3,300
Gergege uygun degerden tayin edilen 118
1,189
Ozkaynak menkul krymetleri 1,074 8 | Piyasa yaklasimi Fiyat / net aktif degeri %62 %100
Alim-satim amagli tutulan 428 8 Isletme degeri / VAFOK (carpan) 1 14
Satilmaya hazir 646 Indirgenmis nakit Agirlikli ortalama sermaye %7 %12
akimi maliyeti
Krediler 8,878 0 | Fiyata dayali Fiyat %0 %122
Alim-satim amagli tutulan 4,280 0 Indirgenmis nakit - .
Gergege uygun gegerden tayin edilen 2,621 aklmig ’ Kredi spreadi (baz puan) 59 3,500
Satilmaya hazir 1,976
Sabit temerriit orani %5 %22
Istirdat oran1 %15 %60
Kredi taahhiitleri 0 186 | indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 5 1,000
akimi Istirdat oran1 %35 %80
Kredi fiyatlama modeli Kullandirim %0 %100
Diger finansal araglar 1,8752 67° | Indirgenmis nakit i¢ Verim Orani %2 %46
akim
Toplam gerc¢ege uygun degerden tasinan 18,477 1,466

1 Degerleme teknik(ler)i ve sonradan 6nemli gézlemlenemez girdi(ler), o toplam pozisyonla ilgilidir.
2 Diger finansal varliklara, 784 milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklari, 502 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal varliklar ve

BHF-BANK ile ilgili 1 milyon Euro tutarinda satilmak tizere elde tutulan varliklar dahildir.
3 Diger finansal yiikiimliiliiklere 67 milyon Euro tutarinda, gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal yiikiimliiliikler dahildir.




31 Mart 2014

Gergege uygun deger

(aksi belirtilmedikge) Varliklar Yiikiimliiliikler Degerleme Teknikleri Onemli 6lgiilemez girdiler Aralik
m. € (Seviye 3)
Gergege uygun degerden tasinan finansal
araclar
Tiirev finansal araglardan piyasa degerleri:
Faiz oran tiirevleri 2,537 1,736 | Indirgenmis  nakit | Swap orani (baz puan) 10 1,370
akimi Enflasyon swap orani %1 %8
Opsiyon fiyatlama | Enflasyon volatilitesi %0 %3
modeli Faiz orani1 volatilitesi %12 %80
IR - IR korelasyonu % (2) %90
Melez korelasyon % (70) %95
Kredi tiirevleri 4,040 2,233 | Indirgenmis nakit Kredi spreadi (bps) 2 7,677
akimi Istirdat oran1 %0 %75
Korelasyon
fiyatlama modeli Kredi korelasyonu %13 %90
Hisse Senedi tiirevleri 1,715 2,355 | Opsiyon fiyatlama | Hisse volatilitesi %9 %96
modeli Endeks volatilitesi %9 %98
Endeks — endeks %64 %98
korelasyonu
Hisse — hisse korelasyonu %8 %98
Doviz tirevleri 506 406 | Opsiyon fiyatlama | Volatilite %2 %30
modeli
Diger tiirevler 1,480 734! | indirgenmis nakit Kredi spreadi (baz puan) 320 1,500
akimi
Opsiyon fiyatlama Endeks volatilitesi %2 %29
modeli Emtia korelasyonu % (30) %100
Vadeli emtia (€/Ton) 72 79
Tiirev finansal araclardan toplam piyasa
degerleri 10,277 7,464
1 Barindiran sozlesmenin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gomiilii tiirevin ayrildigi, sézlesmelere gomiilii tiirevleri
igerir.
31 Aralik 2013
Gercege uygun deger |
(aksi belirtilmedikge) Varhklar Yiikiimliiliikler Degerleme Teknikleri Onemli dl¢iilemez girdiler Arahk
m. € (Seviye 3)
Gergege uygun degerden taginan fi
Tiirev finansal araglardan piyasa degerleri:
Faiz orant tiirevleri 2,551 2,156 indirgenmis nakit akimi Swap orani (baz puan) 2 1,336
Enflasyon swap orani %0 %8
Opsiyon fiyatlama modeli Enflasyon volatilitesi %0 %3
Faiz orani volatilitesi %10 %95
IR - IR korelasyonu % (2) %91
Melez korelasyon % (70) %95
Kredi tiirevleri 4,377 2,334 | indirgenmis nakit akimi Kredi spreadi (baz puan) 2 4,093
Istirdat oram %0 %75
Korelasyon fiyatlama Kredi korelasyonu %13 %88
modeli
Hisse Senedi tiirevleri 1,419 1,987 | Opsiyon fiyatlama modeli Hisse volatilitesi %10 %100
Endeks volatilitesi %11 %98
Endeks — endeks korelasyonu %62 %98
Hisse — hisse korelasyonu %10 %97
Doviz tiirevleri 529 455 Opsiyon fiyatlama modeli Volatilite %0 %30
Diger tiirevler 1,680 1,142" Indirgenmis nakit akim1 Kredi spreadi (baz puan) 320 1,500
Opsiyon fiyatlama modeli Endeks volatilitesi %4 %23
Emtia korelasyonu % (30) %100
Vadeli emtia (€/Ton) 97 106
Tiirev fi 1 araglardan toplam piyasa degerleri 10,556 8,074

1 Barmdiran sézlesmenin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu ama gomiilii tiirevin ayrildigi, sozlesmelere gomiilii tiirevleri

ierir.




Raporlama Tarihinde Elde Tutulan veya Dolasimda Olan Seviye 3 Araclardan
Ger¢eklesmemis Kazanclar veya Zararlar

Gergeklesmemis kazanglarin veya zararlarin nedeni sadece Olciilemez parametreler degildir.
Hiyerarginin bu seviyesindeki araglarin degerlemesindeki parametre girdilerinin pek ¢ogu
olgiilebilirdir ve kazang veya zarar kismen bu 6l¢iilebilir parametrelerde donem boyunca gerceklesen
hareketler nedeniyledir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki pozisyonlarin pek ¢ogu, gercege uygun deger
hiyerarsisinin diger seviyelerinde kategorize edilen araclarla ekonomik olarak hedge edilmektedir.
Biitiin bu hedging islemlerinde kaydedilmis olan dengeleyici kazanglar ve zararlar, sadece raporlama
tarihinde elde tutulan ve UFRS 13’e uygun olarak seviye 3’te siniflandirilan araglar ile ilgili kazang ve
zararlar1 gosteren agagidaki tabloya dahil edilmemistir. 3. Seviye araglardan gergeklesmemis kazang
ve zararlar, konsolide gelir tablosunda hem net faiz gelirine hem de ger¢cege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanca dahil edilmistir.

Sona eren li¢ aylik donem
m¢€ 31 Mart 2014 | 31 Mart 2013
Gergege uygun degerden tasinan finansal varhiklar
Alim-satima konu menkul krymetler 216 343
Tiirev finansal yiikiimliiliiklerden pozitif piyasa degerleri 68 (457)
Diger alim-satima konu varliklar 37 122
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 66 268
Satilmaya hazir finansal varliklar 20 105
Gercege uygun deger yansitilan diger finansal varliklar 0 0
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal varhiklar 407 381
Gerg¢ege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satima konu menkul kiymetler (2) 5
Tiirev finansal yiikiimliiliiklerden negatif piyasa degerleri 106 (710)
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 1 0
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 62 (55)
Gergege uygun deger yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler (32) (56)
Toplam gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler 136 (816)
Toplam 543 (435)

Islem Tarihi Kariin Kaydi

Eger bir degerleme tekniginde kullanilan 6nemli Olgiilemez girdiler varsa, finansal ara¢ islem
fiyatindan kaydedilir ve varsa islem tarihi kar1 ertelenir. Asagidaki tablo, gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglar igin, dnemli 6l¢iillemez parametreler
nedeniyle ertelenen iglem tarihi karlarinin yilbagindan bugiline hareketini gostermektedir. Bakiye

agirlikl olarak tiirev araglarla ilgilidir.

m€ 31 Mart 2014 | 31 Mart 2013
Doénem basi itibariyla bakiye 796 699
Donem igindeki yeni alim-satimlar 66 172
Amortisman (90) (103)
Vadesi gelmis islemler 17 (31)
Sonradan 6lgiilebilirlige tagmanlar (36) (10)
Doviz kuru degisiklikleri (1) 5
Doénem sonu itibariyla bakiye 718 732




Gerg¢ege Uygun Degerden Tasinmayan Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Bu kisim, Grup’un 2013 Finansal Raporunun Not 15 "Gergege Uygun Degerden Taginmayan Finansal
Aragclarin Gergege Uygun Degeri" boliimii ile birlikte okunmalidir.

Grup’un bilangoda gergege uygun degerden taginmayan finansal araglarinin gergege uygun degerini
belirlemek i¢in kullanilan degerleme teknikleri, Grup’un 2013 Finansal Raporunda Not 14 "Gergege
Uygun Degerden Tasinan Finansal Araglar” kisminda agiklananlara uygundur. "UMS 39 ve UFRS 7
‘Finansal Varliklarin Yeniden Simiflandirmasi’nda Degisiklikler” kisminda agiklandigi tlizere Grup,
belli uygun varliklar1 alim-satim ve satilmaya hazir simiflandirmalarindan kredilere yeniden
siniflandirmistir. Grup’un 2013 Finansal Rapor’unda Not 14 "Gercege Uygun Degerden tasinan
Finansal Araglar" kisminda belirtilen degerleme teknikleri, Grup tarafindan yeniden siniflandirilan
varliklara uygulanmaya devam etmektedir.

Gergege uygun degerden taginmayan diger finansal araglar, 6rnegin, perakende krediler ve mevduatlar
ve kurumsal misterilere agilan krediler, ger¢ege uygun deger esasina gore yonetilmemektedir. Bu
araglar icin gercege uygun degerler yalnizca aciklama agisindan hesaplanmakta ve bilangoyu veya
gelir tablosunu etkilememektedir. Ek olarak, bu araglar genellikle alinip satilmadigindan, bu gergege
uygun degerleri saptamak i¢in 6nemli yonetim kanaati gereklidir.

Bilancoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal araclarinin tahmin edilen gercege uygun
degeri'

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
m€ Defter Gergege Defter Gergege
degeri uygun degeri uygun
degeri degeri
Finansal varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 16,433 16,433 17,155 17,155
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 73,693 73,696 77,984 77,985
Geri satim s6zlesmeleri ¢ergevesinde satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan
menkul kiymetler 26,514 26,515 27,363 27,363
Odi’mg alinan menkul kiymetler 26,697 26,697 20,870 20,870
Krediler 380,954 383,823 376,582 378,085
Diger finansal varliklar 146,538 146,531 92,507 92,532
Finansal yiikiimliiliikler:
Mevduat 516,565 516,320 527,750 527,609
Geri alim s6zlegmeleri ¢er¢evesinde alinan merkez bankasi fonlari ve satilan
menkul kiymetler 12,815 12,793 13,381 13,385
Odiing verilen menkul kiymetler 3,432 3,432 2,304 2,304
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 55,175 55,173 59,767 59,763
Diger finansal yiikiimliiliikler 186,832 186,832 142,649 142,666
Uzun vadeli borg 132,895 133,715 133,082 134,359
Trost imtiyazli menkul kiymetler 10,249 11,627 11,926 12,915

—_—

Grup’un 2013 Finansal Raporunda Not 01 "Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri"nde agiklandig iizere, finansal
varliklarin mahsubuna dair muhasebe politikasina paralel olarak, tutarlar genelde briit bazda gosterilmistir.




Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Mahsubu

Grup, belli finansal varliklari ve finansal yiikiimliiliikleri, Grup’un 2013 Finansal Raporunda Not 01
"Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri : Finansal Araclarin Mahsubu" kisminda
aciklanan kriterlere gore bilangoda net olarak gosterebilmektedir.

Asagidaki tablolar, mahsubun konsolide bilango tizerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastir netlesme
anlagmasina veya benzeri bir anlagsmaya tabi araglarin netlestirilmesinin finansal etkisi ve varsa nakit
ya da finansal ara¢ seklindeki teminatlar hakkinda bilgi vermektedir.

31 Mart 2014

Varliklar Bilancoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
m€ Finansal Bilancoda Finansal Ana Nakit Finansal Net
varhklarin mahsup varhklarin Netlesme teminat | aragc cinsi tutar
briit edilen bilancoda Anlasmalariin teminat
tutarlari briit gosterilen Etkisi
tutarlar net
tutarlan

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 29,639 (3,125) 26,514 0 0 (26,514) 0
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 0 0 0 0 0 0 0
Odiing alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 15,826 0 15,826 0 0 (15,235) 591
Qdiing alian menkul kiymetler (icra edilemez) 10,871 0 10,871 0 0 (10,803) 68
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar

Alim-satima konu varhklar 200,564 (722) 199,842 0 (27) (757) | 199,058

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 634,563 (180,296) 454,267 (393,917) | (45,237) (10,746) 4,367

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilemez) 27,669 0 27,669 0 0 0 27,669

Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan

finansal varliklar (icra edilebilir) 144,805 (27,876) 116,929 (17,972) 0 (87,318) 11,639

Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan

finansal varliklar (icra edilemez) 63,513 0 63,513 0 (100) (43,231) 20,182
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliilikler 1,071,113 (208,894) 862,219 (411,889) | (45,364) (142,051) | 262,915
Krediler 381,067 (113) 380,954 0 | (11,459) (45,239) | 324,256
Diger varliklar 195,627 (27,438) 168,189 (43,219) (155) (215) | 124,600
Hedge muhasebesine uygun tiirevlerden pozitif piyasa
degerleri (icra edilebilir) 9,664 (6,025) 3,639 (3,164) 0 0 475
Netlegsmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 172,002 0 172,002 0 0 (755) | 171,247
Toplam varhklar 1,876,144 (239,570) 1,636,574 (455,108) | (56,978) (240,812) | 883,676

1 Gayrimenkul ve diger finansal olmayan arag¢ teminatlar harigtir.




31 Mart 2014

Yiikiimliiliikler Bilancoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
m€ Finansal Bilancoda Finansal Ana Nakit Finansal ara¢ Net tutar
yiikiimliiliikleriy ~mahsup yiikiimliiliiklerin| Netlesme teminat Cinsi
briit edilen bilancoda  [Anlagmalarini teminat
tutarlari briit gosterilen net Etkisi
tutarlar tutarlari

Mevduatlar 516,612 (47) 516,565 0 0 0 516,565
Yeniden alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 10,345 (3,125) 7,220 0 0 (7,220) 0
Yeniden alim s6zlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilemez) 5,594 0 5,594 0 0 (4,513) 1,081
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilebilir) 3,432 0 3,432 0 0 (3,052) 380
QOdiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

Alim-satima konu yiikiimliilikler 61,331 (1,547) 59,784 0 0 0 59,784

Tirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 624,026 (180,561) 443,465 (396,546) (39,601) (4,797) 2,521

Tirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri (icra

edilemez) 23,864 0 23,864 0 0 (5,471) 18,393

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikiimliilikler (icra edilebilir) 96,366 (26,707) 69,659 (17,972) (5) (51,683) 1)

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikiimliilikler (icra edilemez) 33,856 0 33,856 0 0 (10,647) 23,209
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler 839,442 (208,814) 630,628 (414,517) (39,606) (72,597) 103,908
Diger yiikiimlilikler 239,182 (27,584) 211,598 (48,005) 0 0 163,593

bunlarin iginden: Hedge muhasebesine uygun

tiirevlerden negatif piyasa degerleri (icra edilebilir) 6,560 (6,025) 535 (535) 0 0 0
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan yiikiimliilikler 205,521 0 205,521 0 0 0 205,521
Toplam yiikiimliiliikler 1,820,127 (239,570) 1,580,557 (462,523) (39,606) (87,382) 991,046




31 Arahk 2013
Varliklar Bilancoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
m. € Finansal Bilancoda Finansal Ana Nakit Finansal Net
varhklarm mahsup varhklarm Netlesme teminat arag cinsi tutar
briit edilen briit bilancoda Anlagmalan teminat
tutarlari tutarlar gosterilen net mn Etkisi
tutarlar

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankast
fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 26,675 (2,390 24,285 0 0 (24,271) 15
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankast
fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra edilemez) 3,077 0 3,077 0 0 (830) 2,248
Odiing alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 11,438 0 11,438 0 0 (11,051) 386
Odiing alinan menkul kiymetler (icra edilemez) 9,432 0 9,432 0 0 (9,004) 428
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar

Alim-satima konu varliklar 211,260 (1,190 210,070 0 (311) (2,881) 206,878

Tirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 738,425 (270,584) 467,841 (406,616) (47,470) (10,297) 3,458

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (icra

edilemez) 36,749 0 36,749 0 0 0 36,749

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklar (icra edilebilir) 133,122 (19,575) 113,547 (17,121) 0 (84,266) 12,160

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklar (icra edilemez) 71,050 0 71,050 0 0 (50,263) 20,787
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar 1,190,605 (291,348) 899,257 (423,737) (47,781) (147,706) 280,032
Krediler 376,638 (56) 376,582 0 (11,042) (46,899) 318,640
Diger varliklar 128,724 (16,185) 112,539 (43,574) (278) (385) 68,302
Hedge muhasebesine uygun tiirevlerden pozitif piyasa
degerleri (icra edilebilir) 9,375 (5,412) 3,953 (3,518) 0 0 445
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 174,790 0 174,790 0 0 (755) 174,035
Toplam varhklar 1,921,380 (309,979) 1,611,400 (467,311) (59,102) (240,901) 844,087

1 Gayrimenkul ve diger finansal olmayan arag teminatlar1 harigtir. Rakamlar bu sekilde ayarlanmistir.
31 Aralik 2013
Yiikiimliiliikler Bilancoda mahsubu yapilmayan
tutarlar
m € Finansal Bilancoda Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
yiikiimliiliiklerin mahsup yiikiimliiliikle Netlesme teminat arag
briit edilen briit rin bilancoda | Anlagmalarinmin Cinsi
Tutarlar tutarlar gosterilen net Etkisi teminat
tutarlar

Mevduatlar 527,750 0 527,750 0 0 0 527,750
Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankas1 fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 7,098 (2,390) 4,708 0 0 (4,675) 33
Yeniden alim sézlesmeleri uyarinca alian merkez
bankas1 fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilemez) 8,673 0 8,673 0 0 (7,080) 1,594
Qdiing verilen menkul kiymetler (icra edilebilir) 2,304 0 2,304 0 0 (2,112) 192
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliilikler

Alim-satima konu yiikiimliiliikler 57,702 (1,898) 55,804 0 0 0 55,804

Tiirev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri (icra edilebilir) 721,233 (286,819) 452,414 (411,547) (40,055) (812) 0

Tirev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri (icra edilemez) 31,015 0 31,015 0 0 (7,639) 23,376

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikimliliikler (icra edilebilir) 88,021 (18,262) 69,759 (17,121) 588 | (49,055) 2,995

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikimliliikler (icra edilemez) 28,413 0 28,413 0 0 (3,890) 24,523
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliilikler 926,384 (288,980) 637,404 (428,668) (40,644) | (61,395) 106,698
Diger yiikiimlilikler 182,204 (18,610) 163,595 (46,058) 0 0 117,537

bunlarin iginden: Hedge muhasebesine uygun

tiirevlerden negatif piyasa degerleri (icra

edilebilir) 6,028 (5,412) 616 (616) 0 0 0
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan yiikiimliiliikler 212,000 0 212,000 0 0 0 212,000
Toplam yiikiimliiliikler 1,866,414 (309,979) 1,556,434 (474,725) (40,644) | (75,262) 965,803

'Bilangoda mahsup edilen briit tutarlar' siitunu, Grup’un 2013 Finansal Raporunda Not 01 "Onemli
Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri : Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan
biitiin kriterlere uygun olarak mahsup edilen tutarlar1 agiklamaktadir.

‘Ana Net Anlagmalarinin Etkisi’ slitunu, mastir netlesme anlagmalarina tabi olan ama net kapatma/es
zamanli kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkinin sadece karsi tarafin temerriidii sartina
bagli oldugu tutarlar1 agiklamaktadir.




‘Nakit teminat' ve 'Finansal arag¢ seklinde teminat' siitunlarinda, varliklarin ve yiikiimliilikklerin toplam
tutarlar ile ilgili olarak, mahsup edilmeyenler de dahil olmak iizere alinan veya verilen nakit ve
finansal arag seklindeki teminat tutarlar1 agiklanmaktadir.

Icra edilemez ana netlesme anlagsmalari, mahsup hakkinin yerel iflas kanunlari cercevesinde
desteklenemeyebilecegi bolgelerde akdedilen sozlesmeleri ifade etmektedir.

Tirevlerin pozitif piyasa degerleri karsiliginda alinan nakit teminat ve tiirevlerin negatif mark-to-
market degerleri karsiliginda rehin verilen nakit teminat, sirasiyla 'Diger yiikiimliiliikler' ve 'Diger
varliklar' bakiyeleri arasinda muhasebelestirilmektedir.

Agciklanan finansal ara¢ ve nakit teminat tutarlari, bunlarin gercege uygun degerlerini yansitmaktadir.
Finansal araglar ve nakit teminat ile ilgili mahsup haklari, kars1 tarafin temerriidii sartina baglidir.

Kredi Deger Diisiisii Karsiliklar:

31 Mart 2014’te sona eren ii¢ ayhk dénem

Kredi Deger Diisiisii Karsihiklar:

Bilanco Dis1 Pozisyon Karsiliklar:

(aksi belirtilmedikgce) Miinferiden Toplu Ara Miinferiden Toplu Ara Toplam
m € Degerlendirilen |degerlendirilen| Toplam |Degerlendirilen |degerlendirilen Toplam
Bakiye, donem basi 2,857 2,732 5,598 102 114 216 5,805
Kredi deger diisiisii kargiliklart 97 144 241 6 0 5 246
Bunun i¢inden: Deger diisiikliigiine
ugramis kredilerin elden
¢ikarilmasindan (kazanglar / zararlar) (4) 0 4) 0 0 0 (4)
Net zarar yazilanlar (520) (83) (603) 0 0 0 (603)
Zarar yazilanlar (528) (107) (634) 0 0 0 (634)
Geri alim 7 24 31 0 0 0 31
Konsolide sirketler Grup’undaki
degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0
Kur farklar1 /diger (13) (5) (18) 0 0 0 (18)
Bakiye, donem sonu 2,420 2,788 5,208 107 114 221 5,429
Onceki Yilla Karsilastirmalh Degisiklikler
Kredi deger diisiisii karsiliklart
m€ (137) 33 (103) 3 9) (5) (108)
% (59) 30 (30) 124 (100) (48) (30)
Net zarar yazilanlar
m€ (424) (28) (453) 0 0 0 (453)
% 440 52 300 0 0 0 300




31 Mart 2013’de sona eren ii¢ ayhik donem
Kredi Deger Diisiisii Karsihiklar: Bilanco Dis1 Pozisyon Karsiliklar:

(aksi belirtilmedikge) Miinferiden Toplu Ara Miinferiden Toplu Ara Toplam

m€ Degerlendirilen Hegerlendirilen| Toplam | Degerlendirilen | degerlendirilen Toplam

Bakiye, donem bas1 2,266 2,426 4,692 118 97 215 4,907

Kredi deger diistisii karsiliklar 233 111 344 2 9 11 354
Bunun iginden: Deger diisiikliigiine ugramis 10 (36) (26) 0 0 0 (26)
kredilerin elden ¢ikarilmasindan (kazanglar /
zararlar)

Net zarar yazilanlar (96) (55) (151) 0 0 0 (151)
Zarar yazilanlar (105) (118) (223) 0 0 0 (223)
Istirdat 9 63 72 0 0 0 72

Konsolide sirketler Grup’undaki degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0

Kur farklar1 /diger (15) ) (22) 0 1 1 (21)

Bakiye, donem sonu 2,389 2,474 4,863 120 106 226 5,089

Onceki yilla karsilastirmal degisiklikler
Kredi deger diisiisii kargiliklart
m. € 49 (29) 20 12 8 20 40
% 27 (21) 6 (120) 800 (222) 13
Net zarar yazilanlar
m. € 178 41 219 0 0 0 219
% (65) (43) (59) 0 0 0 (59)

Diger Varliklar ve Diger Yiikiimliiliikler

Diger varhklar:

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

m €

Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar

Nakit/teminat alacaklar1 41,684 40,938
Prime brokirlik alacaklari 9,454 9,140
Odeme tarihi gegmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 6,497 2,697
Kapatilmamis normal alim-satim islemlerinden alacaklar 80,819 30,410
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 138,454 83,185
Tahakkuk etmis faiz alacagi 2,989 3,236
Satilmak iizere elde tutulan varliklar 866 6,670
Diger 25,879 19,448
Toplam Diger varhklar 168,189 112,539

Diger yiikiimliiliikler:

31 Mart 2014

31 Aralk 2013

m €

Brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar

Nakit/teminat borglari 51,458 53,435
Prime brokirlik borglari 31,234 30,266
Odeme tarihi gegmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 5,802 2,289
Kapatilmamig normal alim-satim islemlerinden borglar 84,423 33,001
Toplam brokirlik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 172,916 118,992
Tahakkuk etmis faiz borcu 3,140 3,673
Satilmak iizere elde tutulan yiikiimliiliikler 39 6,264
Diger 35,503 34,666
Toplam Diger yiikiimliiliikler 211,598 163,595




Uzun Vadeli Borg¢lar

m € 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Oncelikli bor¢lar
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 77,597 76,953
Degisken faizli 27,182 26,503
Sermaye benzeri bor¢
Tahviller ve senetler:
Sabit faizli 2,873 3,022
Degisken faizli 3,492 4,557
Diger 21,751 22,047
Toplam uzun vadeli bor¢ 132,895 133,082

Cikarilmis ve Tedaviilde Bulunan Hisseler

Milyon adet 31 Mart 2014 31 Aralk 2013
Cikarilmig Hisseler 1,019.5 1,019.5
Bankanin elinde tuttugu kendi hisseleri 0.2 0.2
- bunlarin i¢inden, geri alinanlar 0.0 0.0
- diger 0.2 0.2
Tedaviildeki hisseler 1,019.3 1,019.3




Deutsche Bank
31 Mart 2014 itibariyla Ara Dénem Raporu Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Kredi ile Tlgili Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin normal seyrinde Grup, gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerine ve miisteriler adna finansal
garantilerden, kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan ve tazminat
sozlesmelerinden olusan, kredi verme ile ilgili sarta bagli yiikiimliliikler altina diizenli olarak
girmektedir. Bu sozlesmeler ¢ergevesinde, ligiincii bir sahsin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesine
dayali olarak Grup, lehtara 6deme yapmak veya bir ylikiimliilik sozlesmesi cergevesinde ifada
bulunmak zorunda kalmaktadir. Bu araglar i¢in, tazminat talebi olup olmayacagi, olursa ne zaman ve
ne Olgiide olacagi, Grup tarafindan detayli olarak bilinmemektedir. Grup bu araglar1 kredi riskini
izlerken dikkate almaktadir ve bunlarin igerdigi kredi riskini azaltmak i¢in teminat konusunda anlagma
yapabilir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir tazminat talebinden zarar i¢in yeterli kanit saglarsa,
karsilik tesis edilmekte ve bilangoda kaydedilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un kredi verme ile ilgili gayrikabili rlicu taahhiitlerinin ve sarta bagh
ylikiimliiliiklerinin akdi tutarlarini, teminat veya karsiliklar dikkate alinmaksizin 6zetlemektedir. Bu,
biitiin bu yiikiimliliiklerin yerine getirilmek zorunda olmasi halinde Grup iizerindeki maksimum
potansiyel etkiyi gostermektedir. Bu yiikiimliiliikklerin pek cogundan cekilis olmaksizin siireleri
dolacagi, dogan tazminat talepleri miisteriler tarafindan karsilanacagi ya da bu tazminat talepleri
almmis olan teminattan karsilanabilecegi igin, asagidaki tablo bu yiikiimliliikklerden gelecekte
beklenen nakit ¢ikiglarini gostermemektedir.

m € 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 128,221 126,660
Sarta bagl yiikiimliilikler 62,191 65,630
Toplam 190,412 192,290




Diger Sarta Bagh Olaylar

Davalar

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, islerin olagan seyri iginde Almanya’da ve Almanya digindaki,
Birlesik Devletler dahil birkag¢ kaza dairesinde ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara dahil
olmaktadir. Grup’un maddi karsilik ayirmis oldugu veya uzak ihtimalden daha fazlas1 olan maddi sarta
bagh yiikiimliiliikkler bulunan hukuki ve idari talepler asagida agiklanmistir; benzer konular birlikte
gruplanmistir ve bazi konular bir dizi davadan olugmaktadir. Bunlarin her birine iliskin olarak tahmin
edilen zarar, boyle bir tahmin yapilabilen durumlarda, miinferit konular i¢in agiklanmamistir, zira
Grup, bdyle bir agiklamanin, bu davalarin sonuglarini ciddi dlgiide tehlikeye atmasinin beklenebilecegi
sonucuna varmigtir. Grup’un 2013 Finansal Raporunun Not 29 "Karsiliklar" boliimiinde, Grup’un sarta
bagh yiikiimliiliiklerine dair tahmin edilen karsiliklar ve beklenen zararlar ile bu siirecin igerdigi
belirsizlikler ve smirlamalar agiklanmigtir. Grup’un tahmin yapilabilen 6nemli hukuki ve idari
meseleleri i¢in Grup halen, 31 Mart 2014 itibariyla, ger¢ceklesme olasiligi pek de uzak olmayan ama
kesin olabilir demek i¢in de erken olan gelecekteki toplam zararlarin tutar1 yaklagik 2.0 milyar Euro
(31 Aralik 2013: 1.5 milyar Euro) oldugunu tahmin etmektedir. Bu rakama, Grup’un potansiyel
yikiimliiliigiiniin miistereken ve miiteselsilen oldugu ve Grup’un bu yiikiimliiliiglin bir {igiincii sahis
tarafindan 6denmesini bekledigi konularla ilgili sarta bagl yiikiimliilikkler de dahildir.

Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibatlarda nihai hiikiim verilmeden veya yiikiimliiliik tespit
edilmeden Once uzlasmaya gidebilmektedir. Grup bunu, Grup’un yiikiimliliige karsi mesru
miidafaalar1 olduguna inandig1 zamanlarda bile, yiikiimliiliige itiraza devam etmenin maliyet, yonetim
gayreti veya is, idari veya itibar bakimindan negatif sonuglarin1 engellemek icin yapabilir. Hatta hakli
bulunmamanin potansiyel sonuglarinin, uzlasmanin maliyetlerine gore orantisiz olacagr durumlarda
bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak zorunda olduguna
inanmadig1 durumlarda dahi karsi taraflarin zararlarini tazmin edebilmektedir.

Kredi Temerriit Swap Antitrost Meseleleri

1 Temmuz 2013’te Avrupa Komisyonu (AK), Avrupa Birliginin Isleyisine Dair Antlasmanin (TFEU)
101. Maddesi ve Avrupa Ekonomik Bolgesi Anlagsmasinin ("AEB Anlasmasi") 53. Maddesi
cercevesinde rekabete aykiri eylem iddiasiyla Deutsche Bank, Markit Group Limited (Markit), the
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA), ve diger on iki banka aleyhinde bir
Itirazlar Beyan1 ("IB") diizenlemistir. IB’de AK’nun (i) 2006 ila 2009 yillar1 aras1 dénemde belli
kuruluslarin fonlanmayan kredi tiirevlerinin borsadaki alim-satiminda bulunma tesebbiislerinin,
uygunsuz toplu eylemlerle engellendigi, ve (ii) Markit, ISDA, Deutsche Bank ve diger on iki bankanin
eylemlerinin, TFEU’nun 101. Maddesinin ve AEB Anlagsmasinin 53. Maddesinin tekil ve siirekli
ihlalini teskil ettigi yoniinde vardig1 on sonuglar ortaya konulmaktadir. Eger AK nihai olarak ihlal
gergeklestigi sonucuna varirsa, Deutsche Bank, Markit, ISDA ve diger on iki bankaya karsi ceza
uygulamak ve diger telafi edici onlemler almak isteyebilir. Deutsche Bank, yanitinin temel unsurlarini
Mayis 2014’te yapilmasi planlanan s6zlii durusmada sunma firsatina sahip olacaktir.



Kredi Temerriit Swap Antitrost Davasi. Deutsche Bank ve ¢ok sayida diger kredi temerriit swap
(CDS) dealer bankalar1 aleyhinde Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge
Mahkemesi ve Amerika Birlesik Devletleri Illinois Kuzey Bolgesi Bolge Mahkemesi nezdinde federal
mahkemelerde ¢ok sayida toplu hukuk davasi agilmistir. Sikayetlerin tamami, bankalarin, tezgah iistii
CDS islemlerinde fiyatlarin yiikselmesini saglamak i¢in, borsada islem goéren CDS’lerin
olusturulmasini 6nlemek iizere ittifak kurdugunu ve Amerika Birlesik Devletlerinde veya yurt disinda
bulunan ve 2008 yili1 Ekim ay1 civarindan bugiine kadar Amerika Birlesik Devletlerindeki davalilardan
dogrudan CDS satin alan veya bunlara dogrudan CDS satan bir bireyler ve kuruluslar sinifini1 temsil
etmeye calistigini iddia etmektedir. Bu CDS toplu davalarinin tamami, 6n durugma amaciyla
birlestirmis ve lider davacilar birlestirilmis ve giincellenmis bir sikayetname, ardindan ikinci bir
giincellenmis sikayetname sunmustur. Davalilar, giincellenmis ikinci sikayetin reddi i¢in bagvurma
niyetindedir.

Kredi Korelasyonu. Belli diizenleyici kurumlar, Deutsche Bank'in 1smarlama yapilan kredi
korelasyonu alim-satim defterleri ve kredi krizi sirasinda o defter icerisindeki belli riskler iizerinde
sorusturma yiiriitmektedir. incelenen konular arasinda, defterdeki pozisyonlar1 degerlemede kullanilan
yontem ve de degerleme yontemlerinin uygulanmasinda gegerli olan kontrollerin sagliklilig
bulunmaktadir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda igbirligi yapmaktadir.

Doviz Sorusturmalari ve Davalari

Deutsche Bank, déviz piyasasinda yapilan alim-satimlar1 sorusturan belli idari otoritelerden bilgi
talepleri almistir. Bu sorusturmalar erken asamalarda olup, Banka bu sorusturmalarda isbirligi
yapmaktadir. Bununla ilgili olarak, Deutsche Bank doviz alim-satimi ile ilgili olarak kendi i¢ global
incelemesini ylriitmektedir. Bu inceleme ile baglantili olarak, Banka hak eden bireylerle disiplin
cezalar1 vermistir ve vermeye devam edecektir. Deutsche Bank ayrica déviz kurlarmin manipiile
edildigi savi ile ilgili antitrost iddialarinin getirildigi ¢cok sayida toplu davada da davali konumundadir.

Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oranlar1 Meselesi

Deutsche Bank AG, Londra Bankalar Aras1 Teklif Edilen Faiz Oran1 (LIBOR), Euro Bankalar Arasi
Teklif Edilen Faiz Oranm1 (EURIBOR), Tokyo Bankalar Aras1 Teklif Edilen Faiz Oran1 (TIBOR) ve
diger bankalar arasi teklif edilen faiz oranlarinin belirlenmesi ile ilgili olarak Avrupa, Kuzey Amerika
ve Asya Pasifikteki g¢esitli diizenleyici kurumlardan ve devlet dairelerinden bilgi talebi ve celpnameler
almigtir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Devam eden sorusturmalarin, Bankaya 6nemli mali cezalar verilmesi ve diger sonuglar dogurma
ithtimali vardur.

4 Aralik 2013’°te Deutsche Bank, Euro faiz oram tiirevleri ve Yen faiz oram tiirevleri alim-satimi ile
ilgili rekabete aykir1 eylemlerle ilgili olarak Avrupa Komisyonunun sorusturmalarini ¢6zmek iizere bir
toplu uzlagmanin bir pargasi olarak Avrupa Komisyonu ile uzlagsmaya vardigini duyurmustur. Uzlagma
anlagmasinin kosullar ¢er¢evesinde Deutsche Bank, Euro faiz orani tiirevleri igin 466 milyon Euro ve
Yen faiz oranmi tiirevleri meseleleri i¢inse 259 milyon Euro olmak iizere toplam 725 milyon Euro
O0demeyi kabul etmistir. Uzlagsma tutari, Deutsche Bank'in mevcut dava karsiliklarinda zaten biiyiik
Olciide yansitilmig idi, ve bagkaca onemli bir ek karsilik gerekmemistir. Uzlagsma tutari, Avrupa
Komisyonun sorusturdugu piyasalarin belli bazilarinda Deutsche Bank’in sahip oldugu yiiksek Pazar
paymn1 yansitmaktadir. Deutsche Bank bu olgiitlerle ilgili olarak hukuk davalarina ve diger idari
islemlere maruz olmaya devam etmektedir.



Yukarida belirtilen sorusturmalarla ilgili olarak, 2012 ortalarindan 2014 baslarina kadarki dénemde,
dort finansal kurulus ingiltere Financial Services Authority, A.B.D. Commodity Futures Trading
Commission ve A.B.D. Adalet Bakanlig1 (DOJ) ile sulh yoluna gitmistir. Cesitli uzlagsmalarin kosullar
arasinda farklilik olmakla birlikte, bunlarin tamami mali cezalar ve idari sonuglar icermistir. Ornegin,
iki finansal kurulusun uzlagmasi, Ertelenmis Takibat Anlasmasi icermekte olup, buna gore DOJ, o
finansal kurulusun Ertelenmis Takibat Anlagsmasinin kosullarini yerine getirmesi sartiyla onun
aleyhindeki cezai yaptirimlarin takibatini ertelemeyi kabul etmistir. Diger iki finansal kurulusun
uzlagsmalarmin kosullar1 Takipsizlik Anlasmasi icermis olup, buna gore DOIJ, belli kosullarini yerine
getirilmesi sartiyla kuruluslar aleyhindeki cezai yaptirimlart isleme koymamay1 kabul etmistir. Ek
olarak, finansal kuruluslarin ikisinin istirakleri, ilgili eylemleri i¢in Birlesik Devletler Mahkemesi’nde
sucunu kabul etmeyi kabul etmistir.

Deutsche Bank ve ¢ok sayida baska banka aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York Giliney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde (SDNY), toplu davalar da dahil olmak iizere bir dizi hukuk davasi
acilmis olup halen derdesttir. Bu davalardan iki tanesi disinda tamami, kendilerinin Amerikan Dolar1
LIBOR oranina dayali tiirevlerde veya diger finansal araglarda islem yaptiklarii veya bunlari
ellerinde bulundurduklarini, ve davalilarin cesitli yollarla Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin
belirlenmesinde muvazaa veya manipiilasyon yapmalari sonucu zarara maruz kaldiklarini iddia eden
belli taraflar adina agilmistir. iki tanesi hari¢ olmak iizere bu A.B.D. Dolar1 LIBOR hukuk davalari, 6n
durugma amaciyla birden fazla bolgeyi iceren bir davada (ABD Dolar1t MDL) birlestirilmistir. Mart
2013’te Bolge Mahkemesi, federal ve eyalet antitrost iddialar1 gibi, davacilarin iddialarinin énemli bir
kismin1 ve Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act (Magdurlar ve Yolsuzluk Orgiitleri
Kanunu - RICO) gergevesinde yapilmis olan alti adet giincellenmis sikayette ileri siiriilmils olan
iddialar1 reddetmistir. Iddialar1 tamamen reddedilen davacilar Amerika Birlesik Devletleri Temyiz
Mahkemesi Ikinci Dairesine yapilan temyiz basvurular reddedilmistir. Bolge Mahkemesi nezdinde
cesitli 6nergeler derdesttir. A.B.D. Dolar1 LIBOR manipiilasyonu iddiast ile ilgili olarak SDNY’ye ek
sikayetlerde bulunulmus, taginmig veya nakledilmis olup, ABD Dolar1 MDL’in bir pargasi olarak
koordine edilmektedir. Bu ek davalar tehir edilmistir. ABD Dolar1 LIBOR ile ilgili olarak Deutsche
Bank ve diger bankalar aleyhindeki bir diger dava yakin zamanda SDNY’ye nakledilmis olup,
davalilar bunlarin ABD Dolart MDL’in bir parcasi olarak koordine edilmesini talep etmistir. ABD
Dolar1 LIBOR ile ilgili ek bir dava, SDNY’de bagimsiz olarak derdest olup, ret dilek¢esi verilmistir.

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR oranlarinin manipiile edildigi iddiasi ile ilgili olarak Deutsche Bank
ve diger bankalar aleyhinde bir toplu dava agilmustir. Ret talepleri sunulmus olup goriistilmesi igin giin
belirlenmistir. Euribor’un manipiile edildigi iddiasi ile ilgili olarak agilan bir toplu davada sunulan
giincellenmis bir sikayetnamede Deutsche Bank davali olarak eklenmistir. Davalilarin bu sikayete
karg1 savunma siiresi, ikinci bir giincellenmis sikayetnamenin verilmesine kadar tehir edilmistir. Bu
davalarda, Emtia Borsasi Kanununun, federal ve eyalet antitrost kanunlarinin, Racketeer Magdurlar ve
Yolsuzluk Orgiitleri Kanununun, diger federal ve eyalet kanunlarinin ihlalleri gibi gesitli hukuk
teorileri ¢ergevesinde tazminat taleplerinde bulunulmustur.

Kirch. Miinih savciligi, Kirch davasi ile baglantili olarak Deutsche Bank AG’nin ¢ok sayida eski
Yonetim Kurulu {iyesi ve iki mevcut Yonetim Kurulu iiyesi, Juergen Fitschen ve Stephan Leithner
aleyhinde halen cezai sorusturmalar yiiriitmektedir. Kirch davasinda Deutsche Bank AG ile Dr. Leo
Kirch ve de kendisinin kontrolii altindaki medya sirketleri arasinda c¢ok sayida hukuk davasi
s6zkonusu olmustur. Ana mesele Deutsche Bank'in 0 zamanki Yonetim Kurulu S6zciisii Dr. Rolf
Breuer’in 2002 yilinda Bloomberg televizyonuna verdigi bir réportajda Dr. Kirch'in (ve sirketlerinin)
finansman bulamayig1 yoniindeki Dr. Breuer’in yorumunun, Kirch sirketlerinin iflasina yol agip
acmadigr idi. Subat 2014°’te Deutsche Bank ve Kirch varisleri, aralarindaki biitiin hukuki ihtilaflari
sonlandiran kapsamli bir uzlagmaya varmistur.



Savci, bugiinkii iki Yoénetim Kurulu iiyesinin, Miinih Bélge Yiiksek Mahkemesi ve Federal Mahkeme
nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG arasindaki hukuk davasinda Deutsche Bank'in dava avukatinca
yapilan beyanlari, bu beyanlarin dogru olmadigindan (iddia edildigi {izere) haberdar olmalarindan
sonra zamaninda diizetip diizeltemedigini sorusturmaktadir. Alman hukukuna gore, bir hukuk
davasiin taraflar;, mahkemede kendisi tarafindan beyan edilen biitin hususlarin dogru oldugundan
emin olmakla kanunen sorumludur. Bugiinkii iki Yonetim Kurulu iiyesi, (Bankanin diger mevcut
Yonetim Kurulu tyelerinin aksine) Kirch davasi ile ilgili 6zel bilgiye veya sorumluluga sahip
olduklart iddia edilmeleri nedeniyle cezai sorusturmaya konudur. Eski Yonetim Kurulu iiyelerinin
dahil oldugu sorusturma, eski Yonetim Kurulu tiyelerinin Miinih Bélge Yiiksek Mahkemesine yeminli
iken yanlis ifade verdikleri iddiasina dayanmaktadir.

Bankanin Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu, uluslararasi bir hukuk biirosundan ve Almanya’da
onde gelen temyiz mahkemelerinden birisinin emekli bagkanindan, bugiinkii iki Yonetim Kurulu tiyesi
aleyhinde savcilar tarafindan yapilan suglamanin dayanaksiz oldugu yoniinde goriisler almistir.
Deutsche Bank, Miinih cumhuriyet savciligi ile igbirligi yapmaktadir.

Ipotege ve Varhiga Dayah Menkul Kiymetler Meseleleri ve Sorusturmasi

Deutsche Bank AG, belli istirakleri ile birlikte (bu paragraflarda topluca “Deutsche Bank™ olarak
amlacaktir) diger unsurlarm yani sira konut ipotegine dayali menkul kiymetler (KiDMK),
teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliiliikleri ve kredi temerriit swaplar1 dahil varliga dayali menkul
kiymetlerin, varliga dayali finansman bonolarmnin ve kredi tiirevlerinin ihraci, satin alinmasi, menkul
kiymetlestirilmesi, satisi ve alim-satimina dair faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli diizenleyici
kurumlardan ve devlet kuruluslarindan celpnameler ve bilgi talepleri almig bulunmaktadir.

Deutsche Bank KIDMK ve diger varliga dayali menkul kiymetlerin arzlarinda ihrag¢1 veya yiiklenici
sifatiyla tstlendigi ¢esitli rollerle ilgili ¢esitli hukuk davalarinda davali olarak gosterilmistir. Bu
davalar arasinda, toplu davalar, KIDMK tréstleri adina miitevellilerin agti1 davalar ve menkul krymet
arzlarinin belli translar i¢in garanti edilen anapara ve faiz 6demeleri ilgili olarak sigorta sirketlerinin
actign davalar bulunmaktadir. Iddialar davadan davaya degismekle birlikte, bu davalarda genellikle,
mortgage kredilerine dayali olarak ihra¢ edilenlerin yiiklenim standartlarina iliskin olanlar da dahil
KIDMK arz dokiimanlarinin énemli yanlis beyanlar ve ihmaller icerdigi iddia edilmekte veya
kredilere dair cesitli beyan veya garantilerin ihrag sirasinda ihlal edildigi ileri stirilmektedir.

IndyMac MBS, Inc. ve Novastar Mortgage Corporation tarafindan ihra¢ edilen KiDMK ' lerin
yiiklenicisi sifatiyla ilgili olarak Deutsche Bank, diger finansal kuruluslarla birlikte toplu davalarda
davali konumundadir. Bu davalar kesif asamasindadir.

18 Aralik 2013’te Birlesik Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Residential
Accredit Loans, Inc. ve istirakleri tarafindan ihra¢ edilen KIDMK ile ilgili toplu davada Deutsche
Bank aleyhindeki iddialar1 reddetmistir.

Deutsche Bank, KIDMK’in alicilar1 olduklarim iddia edenler, ve Assured Guaranty Municipal
Corporation, Aozora Bank, Ltd., Bayerische Landesbank, Commerzbank AG, the Federal Deposit
Insurance Corporation (Colonial Bank, Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens National Bank
ve Strategic Capital Bank’in kayyumu sifatiyla), the Federal Home Loan Bank of Boston, the Federal
Home Loan Bank of San Francisco, the Federal Home Loan Bank of Seattle, the Federal Housing
Finance Agency (Fannie Mae ve Freddie Mac adina kayyum sifatiyla), HSBC Bank USA National
Association (belli KIDMK tréstleri adina miitevelli sifatiyla), John Hancock, Knights of Columbus,
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Mass Mutual Life Insurance Company, Moneygram Payment
Systems, Inc., Phoenix Light SF Limited (WestLB AG tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel
amach araglarin talep haklarinin temlik alami oldugu iddiasiyla), Royal Park Investments (Fortis
Bank’in belli varliklarim iktisap etmek {izere olusturulan 6zel amagh aracin talep haklarmin temlik



alan1 oldugu iddiasiyla), Sealink Funding Ltd (Sachsen Landesbank ve bagli kuruluslar1 tarafindan
olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amacli araglarin talep haklarin temlik alani1 oldugu iddiasiyla),
Texas County & District Retirement System, The Charles Schwab Corporation, Triaxx Prime CDO
2006-1 Ltd., Triaxx Prime CDO 2006-1 LLC, Triaxx Prime CDO 2006-2 Ltd., Triaxx Prime CDO
2006-2 LLC, Triaxx Prime CDO 2007-1 Ltd. ve Triaxx Prime CDO 2007-1 LLC dahil olmak {izere,
bunlarla ilgili islemlerde yer alan karsi taraflar ve bunlarin istirakleri tarafindan agilmig cesitli toplu
olmayan davalarda davali konumundadir. Bu hukuk davalari ve tahkimler kesif dahil c¢esitli
agsamalardadir.

Deutsche Bank aleyhine sadece baska ihraggilarin KIDMK arzlarmin yiiklenicisi sifatindan dolay1
acilan davalarda, Deutsche Bank akdi olarak ihraggilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, ancak
ihraccilarin su anda miiflis oldugu veya baska bir suretle miinfesih oldugu durumlarda o tazmin haklari
fiilen tamamen veya kismen uygulanamaz olabilir.

Birkag baska kurulus daha, cesitli KIDMK arzlar ve ilgili diger iiriinler ile baglantili olarak Deutsche
Bank aleyhine iddia ileri slirme tehdidinde bulunmus ve Deutsche Bank bu kuruluslarin birkagi ile
ilgili zamanagimini gegirmek i¢in anlagmalara girmistir. Bu potansiyel iddialarin Deutsche Bank
iizerinde Onemli etki yapmasi olasidir. Ek olarak, Deutsche Bank bu kuruluslarin bazilariyla, mali
kosullar1 Deutsche Bank acgisindan 6nemli olmayan sulh anlagmalarina girmistir.

ABD Ambargolani ile Ilgili Konular

Diizenleyici kurumlar, ABD ambargo kanunlarina tabi iilkelerden olan taraflar adina ABD’li finansal
kuruluslar {izerinden ABD Dolar1 6demelerinin gegmiste islenmis olmasi ile ilgili olarak ve bu
islemlerin ABD ve eyalet kanunlarina uyup uymadig: konusu ile ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi
taleplerinde bulunmustur. Deutsche Bank diizenleyici kurumlarla igbirligi yapmaktadir.

Mortgage Geri Alin Talepleri

2005’ten 2008’e kadar, Deutsche Bank'in A.B.D. konut ipotekli kredi isinin bir parcasi olarak
Deutsche Bank, the Federal Home Loan Mortgage Corporation ve the Federal National Mortgage
Association gibi Amerikan hiikiimeti destekli kuruluglar da dahil gesitli kuruluslara toptan kredi satisi
yoluyla yaklasik 84 milyar Amerikan Dolar tutarinda 6zel markali menkul kiymet ve toptan kredi
satig1 yoluyla 71 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda kredi satmistir. Beyanlarin ve garantilerin esasl
ihlalinin yol a¢tig1 iddia edilen zararlara iliskin olarak Deutsche Bank’a kredileri geri satin almasi ya
da alicilari, diger yatirimcilari veya finansal sigortacilar1 tazmin etmesi talepleri yapilmistir. Deutsche
Bank'in genel uygulamasi, akdi haklara uygun olarak getirilen mesru geri alim taleplerini isleme
almaktir.

31 Mart 2014 itibariyla (kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak) Deutsche Bank’in
yaklasik 5.1 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda agik mortgage geri alim talebi bulunmaktadir. Bu
talepler esasen miitevelliler veya onlarin hizmet saglayicilari tarafindan 6zel markali menkul
kiymetlerle ilgili olarak yapilan taleplerden olusmaktadir. Bu acik taleplere karsilik Deutsche Bank 31
Mart 2014 itibariyla 550 milyon Amerikan Dolart (399 milyon Euro) karsilik ayirmistir.

31 Mart 2014 itibariyla Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklasik 4.4 milyar Amerikan Dolar
olan kredilerden geri alimlar1 tamamlamis ve baska sekilde tazminat taleplerinde sulh yoluna gitmistir.
Bu geri alim ve uzlasmalarla ilgili olarak Deutsche Bank, yukarida agiklandig sekilde Deutsche Bank
tarafindan satilmis kredilerden yaklasik 65.4 milyar Amerikan Dolar1 potansiyel tazminat talebinin
ibra edilmesini saglamigtir.

Bir dizi kurulus, Deutsche Bank aleyhinde mortgage geri alim talep etme tehdidinde bulunmus olup,
Deutsche Bank ilgili zamanagimini gegirmek i¢in bu kuruluslarin birkagi ile anlagmalara girmistir. Bu
potansiyel taleplerin Deutsche Bank tizerinde dnemli etkisi olmasi olasidir.



Deutsche Bank, ipotekli kredilerle ilgili olarak ilave ipotek geri alim taleplerinin yapilabilecegi
beklentisindedir, ancak bunlarin zamanlamasini veya tutarini giivenilir sekilde tahmin edememektedir.

Tliskili Taraf Islemleri

Mliskili taraflarla islemler, islerin olagan seyri iginde, ve diger taraflarla yapilan kiyaslanabilir islemler
icin gecerli olanlarla, faiz oranlar1 ve teminat dahil esasen ayni kosullarda yapilmaktadir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank Grup’unun faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak
planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, halen gérevde olan
Yonetim Kurulunun ve ana sirketin Denetim Kurulunun iiyelerinin UMS 24 agisindan iist diizey
yonetici personeli teskil ettigini addetmektedir. Grup’un iist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda 31 Mart 2014 itibariyla, 3 milyon Euro tutarinda kredi ve taahhiitler ve 16 milyon Euro
mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2013 itibartyla Grup’un iist diizey yonetici personelle iglemleri
arasinda, 4 milyon Euro tutarinda kredi ve taahhiitler ve 12 milyon Euro mevduat mevcut idi. Buna ek
olarak Grup, bu iist diizey yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6deme ve hesap hizmetleri,
yatirim danismanligi gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

Bagh Ortakhklar, Ortak Girisimler ve Iliskili Kuruluslar ile islemler

Deutsche Bank AG ile baglh kuruluslari arasindaki isglemler, iligkili taraf iglemleri tanimina
uymaktadir. Eger bu islemler konsolidasyonda elimine edilmisse, iligkili taraf iglemleri olarak
aciklanmamaktadir. Grup ile iligkili kuruluslar1 ve ortak girisimleri ile bunlarin bagh kuruluslar
arasindaki islemler de ilisgkili taraf islemleri niteligindedir.

Acilan Krediler ve Verilen Garantiler

Iliskili sirketler ve diger iliskili
taraflar

m€ 31 Mart 2014 | 31 Arahk 2013
Odenmemis krediler, donem bas 357 918
Donem iginde agilan krediler 139 528
Donem icindeki kredi geri 6demesi 139 676
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 (397)*
Do6viz kuru degisimleri /diger (2) (16)
Odenmenmis krediler, dénem sonu 355 357
Diger kredi riski ile ilgili islemler:
Kredi deger diisiisii indirimi 5 6
Kredi deger diisiisii kargiligt 1 0
Garantiler ve taahhiitler 53 54

12013’tin ikinci ¢eyreginde, bazi kuruluslar ilk kez olarak tam konsolide edilmis olup, bunlar 6nceden 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen yatirimlar olarak siniflandirilmakta idi. Dolayisiyla bu yatirimlara agilan krediler konsolidasyonda elimine edilmistir.
Bunun sonucunda, kredi zararlari ilgili indirim ve karsiliklar da diistirilmistiir.

2 Vadesi gegmis krediler 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla 2 milyon Euro’dur.



Toplanan Mevduatlar

iliskili sirketler ve diger iliskili
taraflar
m € 31 Mart 2014 | 31 Arahk 2013
Mevduatlar, donem basi 167 245
Donem iginde toplanan mevduatlar 23 105
Donem icinde geri 6denen mevduatlar 47 179
Konsolide girketler grubundaki degisiklikler (29) 3)
Doviz kuru degisimleri /diger (1) (2)
Mevduatlar, donem sonu 113 167

Diger Islemler

Mliskili sirketlerle alim-satima konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa degerlerinin
tutar1 31 Mart 2014 itibariyla 75 milyon Euro ve 31 Aralik 2013 itibartyla 130 milyon Euro’dur.
Mligkili sirketlerle yapilan alim-satimla ilgili yiikiimliiliiklerin ve tiirev finansal islemlerden negatif
piyasa degerlerinin tutart 31 Mart 2014 itibariyla sifir ve 31 Aralik 2013 itibartyla 1 milyon Euro’dur.

Emeklilik Planlari ile islemler

Grup, emeklilik planlan ile is iligkileri i¢inde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirim ydnetim
hizmetleri dahil, finansal hizmetler vermektedir. Grup’un emeklilik fonlari, Deutsche Bank AG
hisselerini veya menkul kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. 31 Mart 2014 itibariyla, bu
planlarla yapilan islemler Grup agisindan 6nemsizdir.

Satilmak Uzere Elde Tutulan Doénen Varhklar ve Satilacak Gruplar

Bilangoda satilmak iizere elde tutulan uzun vadeli varliklar ve satilacak gruplar, Diger varliklarda ve
Diger yiikiimliiliiklerde raporlanmistir. Bu notta, satilmak iizere elde tutulan uzun vadeli varliklarin ve
satilacak gruplarin niteligi ve 31 Mart 2014 itibartyla finansal etkisi ayrintili olarak agiklanmaktadir.

Raporlama Tarihinde Satilmak Uzere Elde Tutulan Dénen Varliklar ve Satilacak
Gruplar

31 Mart 2014 itibariyla satilmak iizere elde tutulan toplam varliklar 866 milyon Euro’dur (31 Aralik
2013: 6.7 milyar Euro) ve satilacak gruplar 39 milyon Euro tutarinda yiikiimliilik igermektedir (31
Aralik 2013: 6.3 milyar Euro).

2014’nin ilk g¢eyreginde Grup, haczedilmis bir gayrimenkul portfoyiinii Kurumsal Bolim Temel
Olmayan Islemler Birimi i¢inde satilmak iizere elde tutulan gruplar olarak smiflandirmistir. O tarihten
bu yana portfoy satilmistir. Satilmak tizere elde tutulan siiflandirmasi sonucunda herhangi bir deger
diisiikliigii zarar1 olusmamugtir. Ilgili varliklar tekrarlamayan esasa gore gercege uygun deger eksi
satma maliyeti ilizerinden Olglilmis, gercege uygun deger Ol¢iimi ise gercege uygun deger
hiyerarsisinin 3. seviyesinde kategorize edilmistir.

Yine 2014’{in birinci ¢eyreginde Grup, Deutsche Varlik & Servet Yonetimi Kurumsal Boliimiiniin
mevcut satilmak {izere elde tutulan gruptan 9 milyon Euro tutarinda deger diisiikliigii zarari
kaydetmistir. Gider, diger gelirler arasinda muhasebelestirilmistir.

Duran varliklar ve satilmak tizere elde tutulan olarak siniflandirilan gruplar ile ilgili olarak 31 Mart
2014 itibartyla 3 milyon Euro, 31 Aralik 2013 itibartyla ise 2 milyon Euro tutarinda gergeklesmemis
net kazang, dogrudan birikmis diger kapsamli kar (zarar) i¢erisinde muhasebelestirilmistir.



Elden Cikarmalar

Boliim Elden Cikarma Finansal etki® Elden ¢cikarma tarihi
Cekirdek Dig1 Operasyonlar | Beklenen idari onaylarin alinmasi Yok 2014°1n ilk geyregi
Birimi akabinde, Grup’un bagli kurulusu BHF-

BANK AG’nin Kleinwort Benson Group
ve RHJ International’a ("RHJI") satis1.
Grup, kapanis alim fiyat1 diizeltmelerine
tabi olarak, 309 milyon Euro nakit ve 31
milyon Euro tutarinda nominal degerden
ihra¢ edilmis RHJI hissesi olmak iizere
toplam 340 milyon Euro bedel tahsil

etmisgtir.
Cekirdek Dis1 Operasyonlar | Onceden diger varliklar arasinda yatirim Yok 2014in ilk geyregi
Birimi mallar1 olarak elde tutulmakta olan ofis

binalarmin satisi.

1 Deger diisiikliikleri ve ters kayitlar Diger gelirler arasina dahil edilmistir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonra, Grup’un faaliyet sonuglari, mali durumu ve net varliklari tizerinde 6énemli
bir etkisi olan 6nemli bir olay gergeklesmemistir.



